Copom eleva juros basicos da economia para 13,75% ao ano e o IPCA fechou em 11,89%

Em meio aos impactos da guerra na Ucrania e de uma possivel recessao nos Estados
Unidos - com impactos sobre a economia global -, o Banco Central (BC) continuou a
apertar os cintos na politica monetdria. Por unanimidade, o Comité de Politica
Monetdria (Copom) elevou a taxa Selic, juros basicos da economia, de 13,25% para
13,75% ao ano. A decisao era esperada pelos analistas financeiros.

A taxa estd no maior nivel desde janeiro de 2017, quando também estava em 13,75%
ao ano. Esse foi 0 129 reajuste consecutivo na taxa Selic. O BC manteve o ritmo do
aperto monetdrio. Assim como na ultima reunido, a taxa foi elevada em 0,5 ponto.
Em comunicado, o Copom informou que os riscos de que a inflacdo fique acima das
expectativas em prazos mais longos fez que o BC optasse por ndo encerrar o ciclo de
alta da Selic na reunido de hoje. O texto, no entanto, informou que o Copom devera
reduzir o ritmo de altas, elevando a taxa em 0,25 ponto no préximo encontro, no fim
de setembro.

“O comité avaliard a necessidade de um ajuste residual, de menor magnitude, em sua
proxima reunido. Nota ainda que a incerteza da atual conjuntura, tanto doméstica
guanto global, aliada ao estdgio avancado do ciclo de ajuste e seus impactos
acumulados ainda por serem observados, demanda cautela adicional em sua atuacao”,
destacou o BC.

De marco a junho do ano passado, o Copom tinha elevado a taxa em 0,75 ponto
percentual em cada encontro. No inicio de agosto, o BC passou a aumentar a Selicem
1 ponto a cada reunido. Com a alta da inflacdo e o agravamento das tensdes no
mercado financeiro, a Selic foi elevada em 1,5 ponto de dezembro do ano passado até
maio deste ano.

Com a decisdo de hoje (3), a Selic continua num ciclo de alta, depois de passar seis
anos sem ser elevada. De julho de 2015 a outubro de 2016, a taxa permaneceu em
14,25% ao ano. Depois disso, o Copom voltou a reduzir os juros basicos da economia
até que a taxa chegasse a 6,5% ao ano, em margo de 2018. A Selic voltou a ser
reduzida em agosto de 2019 até alcangar 2% ao ano em agosto de 2020, influenciada
pela contragdo econdmica gerada pela pandemia de covid-19. Esse era o menor nivel
da série histdrica iniciada em 1986.

Inflacao

A Selic é o principal instrumento do Banco Central para manter sob controle a inflagao
oficial, medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). Em junho,
o indicador fechou em 11,89% no acumulado de 12 meses, no maior nivel para o més

desde 2015. No entanto, a prévia da inflacdo de agosto comeca a mostrar

desaceleracdo por causa da queda do preco da energia e da gasolina.

O valor estd bastante acima do teto da meta de inflacdo. Para 2022, o Conselho
Monetario Nacional (CMN) fixou meta de inflacdo de 3,5%, com margem de tolerdncia
de 1,5 ponto percentual. O IPCA, portanto, ndo podia superar 5% neste ano nem ficar
abaixo de 2%.

No Relatdrio de Infla¢do divulgado no fim de junho pelo Banco Central, a autoridade
monetaria estimava que o IPCA fecharia 2022 em 8,8% no cenario base. A projecdo, no
entanto, esta desatualizada e deverad ser revista para baixo por causa das
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desoneracgdes tributarias sobre a gasolina e o gas de cozinha. A nova versao do
relatério serd divulgada no fim de setembro.

As previsdes do mercado estao mais otimistas. De acordo com o boletim Focus,
pesquisa semanal com institui¢des financeiras divulgada pelo BC, a inflagao oficial
deverd fechar o ano em 7,15%. No inicio de junho, as estimativas do mercado
chegavam a 9%.

Crédito mais caro

A elevacdo da taxa Selic ajuda a controlar a inflagdo. Isso porque juros maiores
encarecem o crédito e desestimulam a producdo e o consumo. Por outro lado, taxas
mais altas dificultam a recuperacdo da economia. No ultimo Relatdrio de Inflacdo, o
Banco Central projetava crescimento de 1,7% para a economia em 2022.

O mercado projeta crescimento um pouco maior. Segundo a ultima edicdo do

boletim Focus, os analistas econ6micos preveem expansao de 1,97% do Produto
Interno Bruto (PIB, soma dos bens e servigos produzidos pelo pais) neste ano.

A taxa basica de juros é usada nas negociag¢des de titulos publicos no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia (Selic) e serve de referéncia para as demais taxas de juros da
economia. Ao reajustd-la para cima, o Banco Central segura o excesso de demanda que
pressiona os pregos, porque juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a
poupanga.

Ao reduzir os juros basicos, o Copom barateia o crédito e incentiva a producdo e o
consumo, mas enfraquece o controle da inflagao. Para cortar a Selic, a autoridade
monetaria precisa estar segura de que os precos estdo sob controle e ndo correm risco
de subir.
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