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Orgao: Atos do Poder Executivo
MEDIDA PROVISORIA N° 1.303, DE 11 DE JUNHO DE 2025

Dispde sobre a tributacao de aplicagdes financeiras e ativos
virtuais no Pais e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , no uso da atribuicdo que lhe confere o art. 62 da Constituicao,
adota a seguinte Medida Proviséria, com forca de lei:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° Esta Medida Provisoria dispde sobre a tributacao de aplicagoes financeiras e de ativos
virtuais no Pais e da outras providéncias.

Art. 2° Para fins do imposto sobre a renda, consideram-se:

| - aplicagdes financeiras no Pais - os titulos, valores mobiliarios e demais instrumentos
financeiros emitidos, depositados, custodiados, ofertados, ou negociados no Pais, incluidos:

a) depadsitos remunerados a vista e a prazo;
b) titulos publicos e privados;

c) certificados de depdsitos remunerados, operacdes compromissadas, titulos de capitalizacao,
certificados de operagdes estruturadas e letras de crédito;

d) certificados de recebiveis, notas comerciais e debéntures;

e) derivativos, inclusive operacdes deswap, termo, opcdes e outras, com ou sem finalidade de
cobertura de riscos (hedge);

f) cotas de fundos de investimento e clubes de investimento:

g) agoes, bonus de subscricao, recibos de subscricao e certificados de depodsito de agdes que
sejam negociados nos mercados de bolsa e de balcao organizado, inclusive em operacoes iniciadas e
encerradas no mesmo dia (day trade);

h) demais ativos regulados pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM; e

i) representacoes digitais dos ativos de que tratam as alineas "a" a "h";

Il - rendimentos - quaisquer valores que constituam remuneracao pelo capital investido em
aplicacoes financeiras no Pais, incluidos:

a) juros e demais espécies de remuneracao devidas pelo emissor;

b) prémios, comissoes, agio, desagio e ganhos na amortizagao, no resgate, na liquidagao e na
alienacao;

c) rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento; e

d) ganhos liquidos, assim considerados o0os ganhos nas negociacoes de agdes, bonus de

subscricao, recibos de subscricao, certificados de depdsito de acdes e demais aplicagdes financeiras nos
mercados de bolsa e de balcao organizado; e

[l - mercados de bolsa e de balcao organizado no Pais - aqueles de que trata o art. 21, § 5°, da
Lei n° 14754, de 12 de dezembro de 2023.
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Art. 3° A pessoa fisica declarara, de forma separada dos demais rendimentos e ganhos de
capital, na Declaracao de Ajuste Anual do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas - DAA, os seguintes
rendimentos de aplicagdes financeiras no Pais:

| - rendimentos sujeitos as regras gerais de tributacao, de que trata o Capitulo Il;

Il - ganhos liquidos em negociacdes nos mercados de bolsa e de balcao organizado, de que
trata o Capitulo llI;

[l - remuneracao auferida pelo emprestador de titulos e valores mobiliarios no Pais e o
reembolso de rendimentos, nas hipoteses previstas no Capitulo IV; e

IV - rendimentos de aplicagcdes em fundos de investimento no Pais regidos pelo Capitulo Il da
Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, com as alteracoes desta Medida Provisoria.

§ 1° Os rendimentos de aplicagcdes financeiras de que trata este artigo ficarao sujeitos a
incidéncia do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas - IRPF, no ajuste anual, a aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos, descontado o valor
do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF recolhido sobre esses rendimentos a titulo de antecipacao.

§ 2° A pessoa fisica residente no Pais devera computar os rendimentos na ficha da DAA relativa
ao ano-calendario em que houver o recolhimento do IRRF.

§ 3° Nao sera aplicada qualquer deducao da base de calculo.

§ 4° As perdas nas aplicacoes financeiras de que trata ocaput, realizadas a partir de 1° de janeiro
de 2026, desde que sejam devidamente comprovadas por documentacao habil e idonea emitida por
pessoa juridica supervisionada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, por bolsa de valores e de
mercadorias e futuros ou por entidade de liquidacao e compensacao, poderao ser compensadas com
rendimentos de outras aplicagdes financeiras declaradas na mesma ficha da DAA, exceto nas hipoteses
vedadas por lei.

§ 5° Caso, no fim do ano-calendario, haja acumulo de perdas nao compensadas, essas perdas
poderao ser compensadas em ate cinco periodos de apuragao posteriores.

§ 6° As perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025 somente poderao ser compensadas de
acordo com a legislagao vigente a referida data.

§ 7° Caso a pessoa fisica amortize, resgate, liquide ou aliene, de qualquer forma, aplicacao
financeira e, nos trinta dias corridos subsequentes, adquira aplicacao financeira idéntica ou
substancialmente semelhante, a perda nao podera ser compensada na ficha da DAA e sera considerada
como parte integrante do custo de aquisicao da nova aplicagao.

§ 8° Caso o valor do IRRF recolhido a titulo de antecipacao sobre os rendimentos de aplicagoes
financeiras de que trata este artigo seja superior ao valor final do IRPF apurado na DAA nos termos do
disposto neste artigo, havera direito a restituicao do imposto retido em excesso, hipétese em que serao
aplicadas as regras gerais de restituicao da DAA.

Art. 4° Nao sao considerados rendimentos de aplicagdes financeiras, para fins do disposto no
art. 3°:

| - os dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos por pessoas juridicas domiciliadas no
Pais aos seus socios ou acionistas; e

Il - os ganhos de capital na alienagao, baixa ou liquidacao de bens e direitos que nao sejam
negociados nos mercados de bolsa e de balcao organizado, que permanecem sujeitos ao disposto no art.
21 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

CAPITULO Il
DOS RENDIMENTOS DE APLICACOES FINANCEIRAS NO PAIS

Art. 5° Os rendimentos de aplicacoes financeiras no Pais ficam sujeitos a retencao na fonte do
IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

§ 1° O IRRF incidira na data em que os rendimentos forem percebidos pelo titular, assim
entendida como a data de:
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| - pagamento de juros e demais rendimentos; e
Il - amortizacao, resgate, liquidacao ou alienacao das aplicacdes financeiras.

§ 2° A alienagao de que trata o inciso Il do § 1° compreende qualquer forma de transmissao da
propriedade, incluida a cessao de direitos a sua aquisicao e contratos afins, assim como a repactuacao,
quando houver mudanca de titularidade da aplicagao.

§ 3° A base de calculo do IRRF correspondera:
| - no pagamento de juros e demais rendimentos, ao valor do rendimento pago; e

Il - na amortizacao, no resgate, na liquidagcao ou na alienacao, ao ganho correspondente a
diferenca positiva entre o valor da operacao, liquido do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguro, e sobre Operacoes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - IOF, de que trata a Lei n°® 8.894, de 21
de junho de 1994, e o custo de aquisicao da aplicagao financeira.

§ 4° O IRRF sobre os juros e demais rendimentos periddicos incidirapro rata temporesobre a
parcela do rendimento produzido entre a data de aquisicao ou a data do pagamento periédico anterior e a
data de sua percepcao, e podera ser deduzida da base de calculo a parcela dos rendimentos
correspondente ao periodo entre a data do pagamento do rendimento periodico anterior e a data de
aquisicao do titulo.

§ 5° Ocorrido o primeiro pagamento periodico de rendimentos apos a aquisicao do titulo sem
alienacao pelo adquirente, a parcela do rendimento nao submetida a incidéncia do IRRF devera ser
deduzida do custo de aquisicao, para fins de apuragao da base de calculo do imposto, no momento de sua
alienacao.

§ 6° As instituicoes intervenientes deverao manter registros que permitam verificar a apuragao
da base de calculo do IRRF de que trata este artigo.

§ 7° Os rendimentos auferidos até 31 de dezembro de 2025 serao tributados de acordo com as
regras vigentes ate a referida data.

§ 8° O disposto nocapute nos § 1° a § 6° aplica-se, inclusive, para os rendimentos auferidos a
partir de 1° de janeiro de 2026 com as aplicagdes financeiras existentes em 31 de dezembro de 2025.

§ 9° As perdas realizadas a partir de 1° de janeiro de 2026 poderao ser compensadas com os
demais rendimentos de aplicacoes financeiras no Pais declarados na DAA, na forma prevista no art. 3°.

Art. 6° Para as aplicagdes financeiras de que trata o art. 5° gravadas com usufruto, o tratamento
tributario considerara o beneficiario dos rendimentos, ainda que este nao seja o proprietario da aplicacao.

Art. 7° Ficam dispensados da retencao do IRRF os rendimentos de que trata o art. 5° auferidos
pelas seguintes pessoas juridicas domiciliadas no Pais:

| - bancos de qualquer espécie;

Il - caixas econémicas;

lll - cooperativas de crédito;

IV - corretoras de cambio;

V - corretoras de titulos e valores mobiliarios;

VI - distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;
VIl - administradoras de consorcio;

VIl - sociedades de credito direto;

IX - sociedades de empréstimo entre pessoas;

X - agéncias de fomento;

XI - associagcoes de poupancga e empréstimo;

Xl - companhias hipotecarias;

XIIl - sociedades de credito, financiamento e investimentos;

X1V - sociedades de credito imobiliario;
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XV - sociedades de arrendamento mercantil,

XVI - sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno porte;
XVII - seguradoras, incluidas as resseguradoras;

XVIII - entidades de previdéncia complementar fechada e aberta;

XIX - sociedades de capitalizagao;

XX - securitizadoras;

XXI - bolsas de valores, de mercadorias e futuros; e

XXII - entidades de liquidagao e compensacao.

§ 1° Tambem ficam dispensados da retencao do IRRF os rendimentos de que trata o art. 5°
auferidos por fundo de investimento, exceto nas hipoteses expressamente previstas em lei.

§ 2° Os rendimentos de que trata este artigo comporao a base de calculo do Imposto sobre a
Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL das pessoas
juridicas de que tratam os incisos | a XXIl docaput.

Art. 8° E responsavel pela retengao do IRRF de que trata o art. 5°;
| - a pessoa juridica responsavel por efetuar o pagamento dos rendimentos; ou

Il - a pessoa juridica que, embora nao seja a fonte pagadora original, fagca o pagamento dos
rendimentos ao beneficiario.

Art. 9° O IRRF de que trata o art. 5° devera ser recolhido no prazo previsto no art. 70 da Lei n°
11,196, de 21 de novembro de 2005, e sera considerado:

| - antecipacao do IRPF devido na DAA, na forma prevista no art. 3° no caso de pessoa fisica
residente no Pais;

Il - definitivo, no caso de pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacao de Tributos e Contribuicdes devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte -
Simples Nacional; ou

lll - antecipacao do IRPJ devido no encerramento do periodo de apuragao, no caso de pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

Art. 10. O disposto nos art. 5° a art. 9° aplica-se aos rendimentos de operacdes de mutuo de
recursos financeiros:

| - entre pessoas juridicas e de pessoa fisica para pessoa juridica, ficando a mutuaria
responsavel pela retencao do IRRF, exceto na hipotese prevista no inciso Il; e

Il - contratadas por meio de plataforma eletronica, ficando a plataforma responsavel pela
retencao do IRRF.

§ 1° Os rendimentos auferidos por pessoa fisica residente no Pais nas demais operagdes de
mutuo de recursos financeiros ficam sujeitos ao IRPF na DAA, na forma prevista no art. 3°, dispensada a
retencao do IRRF.

§ 2° Fica vedada a compensacao, por pessoa fisica residente no Pais, nos termos do disposto no
art. 3°, de perdas apuradas em operagdoes de mutuo de recursos financeiros.

Art. 11. Os rendimentos em contas de depodsitos de poupanca auferidos por pessoa fisica
residente no Pais estao isentos do imposto sobre a renda.

CAPITULO IlI
DOS GANHOS LIQUIDOS NOS MERCADOS DE BOLSA E DE BALCAO ORGANIZADO

Art. 12. Os ganhos liquidos auferidos em negociacdes de aplicagoes financeiras nos mercados
de bolsa e de balcao organizado no Pais ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda nos termos
do disposto neste Capitulo, hipétese em que nao se aplica o disposto no Capitulo Il.
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§ 1° O disposto neste Capitulo aplica-se as operacoes com contratos de liquidacao futura e aos
ganhos liquidos auferidos nas operagdoes realizadas em mercado de liquidagao futura, fora de bolsa,
inclusiveswape opgoes flexiveis, desde que essas operagdes sejam registradas em sistema que disponha
de critérios para aferir se os precos, na abertura ou no encerramento da posicao, sao consistentes com os
precos de mercado.

§ 2° Nao se aplica o disposto neste Capitulo a alienacao de titulos publicos e privados, mesmo
quando forem definidos como valores mobilidrios, as operagdes com ouro equiparadas a operagoes de
renda fixa, aos titulos de capitalizagao, as operagoes deswapquando nao forem enquadradas no § 1° e aos
certificados de operagdes estruturadas, que ficam sujeitos ao disposto no Capitulo II.

Art. 13. O ganho liquido de que trata o art. 12 correspondera ao resultado positivo auferido nas
operagoes ou nos contratos negociados nos mercados de bolsa e de balcao organizado no Pais.

§ 1° O ganho liquido sera constituido:

| - nos mercados a vista, inclusiveday trade, pela diferenca positiva entre o valor de transmissao
ou alienagao e o custo de aquisicao do ativo;

Il - nos mercados de opgoes:

a) nas negociacoes que tiverem por objeto a opcao, pela diferenca positiva entre o valor das
opgoes alienadas até o seu vencimento e o custo de aquisicao; e

b) no exercicio:

1. pela diferenca positiva apurada entre o valor de venda a vista ou o preco médio a vista na data
do exercicio e o prego fixado para o exercicio; ou

2. pela diferenca positiva entre o preco do exercicio acrescido do prémio e o custo de aquisicao;

[l - nos mercados a termo, pela diferenga positiva entre o valor da venda a vista ou o preco
medio a vista na data da liquidacao do contrato a termo e o preco neste estabelecido; e

IV - nos mercados futuros, pelo resultado positivo da soma algébrica dos ajustes diarios por
ocasiao da liquidacao dos contratos ou da cessao ou do encerramento da posigao.

§ 2° Na apuragao do ganho liquido a que se referem os incisos |, Il e lll do § 1°, o custo de
aquisicao do ativo sera calculado pela média ponderada dos custos unitarios.

§ 3° Nas operacoes de exercicio de opcao de que trata o inciso Il, alinea "b", do § 1°:

| - caso nao ocorra a venda a vista do ativo na data do exercicio da opgao, o ativo tera como
custo de aquisicao o prego de exercicio da opgao, acrescido ou deduzido do valor do prémio; ou

[l - caso nao haja encerramento ou exercicio da opcao, o valor do prémio constituira ganho para
o lancador (vendedor) e perda para o titular (comprador), na data do vencimento da opc¢ao.

§ 4° Nos mercados futuros de que trata o inciso IV do § 1°, os resultados, positivos ou negativos,
apurados em cada contrato, corresponderao a soma algébrica dos ajustes diarios incorridos entre as datas
de abertura e de encerramento ou de liquidagao do contrato.

§ 5° Na apuragao dos ganhos liquidos, € permitida:

| - a deducao dos custos e das despesas cobrados por intermediarios, entidades
administradoras de mercados organizados, camaras de compensacao e liquidagao e centrais depositarias,
desde que sejam efetivamente pagos, necessarios a realizacao e a manutencao das operagdes e
suportados por documentacgao habil e idonea; e

Il - a compensacao das perdas realizadas no periodo de apuragao ou em até cinco periodos de
apuragao anteriores.

§ 6° Os ganhos liquidos e as perdas serao apurados na data do pregao de encerramento total
ou parcial da operagao.

§ 7° As perdas realizadas a partir de 1° de janeiro de 2026 que nao puderem ser compensadas
com os ganhos liquidos poderao ser compensadas com os demais rendimentos de aplicagdes financeiras
no Pais declarados na DAA, na forma prevista no art. 3°, observado o disposto no inciso Il do § 5°.
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§ 8° Para fins de apuracao e pagamento do imposto trimestral sobre os ganhos liquidos, as
perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025 nas operagoes de que trata o art. 12

| - ndo poderao ser compensadas na DAA, nos termos do disposto no art. 3°; e

Il - somente poderao ser compensadas com os ganhos liquidos que também sejam auferidos
em operacoes de que trata o art. 12, nos trimestres subsequentes, inclusive no caso de perdas em
operagoes deday tradee em aplicagoes nos Fundos de Investimento Imobiliario - Fll e nos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro, desde que tenham sido informadas nos
termos do disposto no regulamento.

§ 9° A compensacao de que trata o inciso Il do § 8° somente podera ser realizada ate o ano-
calendario de 2030.

Art. 14. No caso das pessoas fisicas residentes no Pais e das pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples Nacional, os ganhos liquidos de que trata o art. 12 ficarao sujeitos a incidéncia do
imposto sobre a renda a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

§ 1° O imposto sobre a renda de que trata ocaput:
| - sera apurado em periodo de apuragao trimestral;

Il - devera ser pago pelo contribuinte no prazo previsto no art. 70 da Lei n°® 11196, de 21 de
novembro de 2005;

lll - sera considerado antecipacao do IRPF devido na DAA, na forma prevista no art. 3°, no caso
de pessoas fisicas residentes no Pais; e

IV - sera considerado definitivo, no caso das pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples
Nacional.

§ 2° Os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica residente no Pais em operagdes no mercado
a vista de acdes em mercado de bolsa ficarao isentos do IRPF quando o valor das alienagdes realizadas a
cada trimestre for igual ou inferior a R$ 60.000,00 (sessenta mil reais).

§ 3° Os ganhos liquidos cujo valor de alienagcao exceda ao limite previsto no § 2° ficarao sujeitos
integralmente a incidéncia do IRPF.

Art. 15. No caso das pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado,
0s ganhos liquidos nas negociagoes de que trata o art. 12 integrarao a base de calculo do IRPJ e da CSLL.

Paragrafo unico. No caso das pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, as perdas nas
negociagcdes de que trata o art. 12 poderado integrar a base de calculo do IRPJ e da CSLL, desde que
atendam aos requisitos gerais de dedutibilidade da legislagao tributaria.

Art. 16. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda podera
dispensar:

| - a retencao na fonte de que tratam os § 1° a § 8° do art. 2° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, caso seja implementado sistema que permita o calculo automatizado do imposto; e

Il - a obrigacao de entrega de documentagao relativa a transferéncia de titularidade de agdes
negociadas fora de bolsa e de mercado de balcao organizado, de que trata o art. 5° da Lei n® 11.033, de 21
de dezembro de 2004, caso ocorra a dispensa prevista no inciso | deste artigo.

CAPITULO IV

DO EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS NO PAIS
Secao |

Das caracteristicas do empréstimo

Art. 17. Ficam sujeitas as regras de tributacao de que trata este Capitulo as operacdes de
emprestimo de titulos ou valores mobilidrios no Pais registradas em entidades autorizadas a prestar
servigos de compensacao e liquidacao de operagcdes com valores mobiliarios no Pais.
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Paragrafo unico. Para fins do disposto nesta Medida Provisoria, os empréstimos de titulos e
valores mobiliarios sao as operagdoes por meio das quais o titular de titulos ou valores mobiliarios
(emprestador) transfere a titularidade desses ativos para outra pessoa, fundo de investimento ou clube de
investimento (tomador), para devolucao futura, em contrapartida a remuneracao.

Secaolll
Da remuneracao do emprestador

Art. 18. A remuneracao auferida pelo emprestador nas operacoes de que trata o art. 17 fica
sujeita a retencao do IRRF prevista no art. 5°.

§ 1° E responsavel pela retencdo do IRRF a entidade autorizada a prestar servicos de
compensacao e liquidacao de operacoes com titulos e valores mobiliarios.

§ 2° No caso de emprestador ou tomador pessoa juridica tributada com base no lucro real, a
remuneragcao sera reconhecida como receita ou despesa, respectivamente, segundo o regime de
competéncia ou de caixa, conforme o caso.

§ 3° Quando a remuneracgao for fixada em percentual sobre o valor dos titulos ou valores
mobilidrios objeto do empréstimo, as receitas ou despesas de que trata o § 2° terao como base de calculo
o preco meédio ou de fechamento dos titulos ou valores mobiliarios verificado no mercado a vista de bolsa
ou no mercado de balcao organizado em que os titulos ou valores mobiliarios estiverem admitidos a
negociacao no dia util anterior a data de concessao do empréstimo ou no dia util anterior a data do
vencimento da operagao, conforme previsto no contrato.

Secaollll
Do recebimento de reembolso de proventos e rendimentos pelo emprestador

Art. 19. Durante o prazo do empréstimo, o tomador reembolsara o emprestador pelo valor dos
dividendos, dos juros sobre capital proprio e dos demais proventos, ou pelo valor dos rendimentos que
forem pagos ou creditados pelo emissor dos titulos ou valores mobiliarios, pelos valores liquidos
equivalentes aqueles que o emprestador receberia se nao houvesse o emprestimo.

Paragrafo unico. O valor do reembolso correspondera ao valor bruto dos proventos ou
rendimentos, subtraido do valor correspondente ao IRRF que teria sido retido em nome do emprestador se
nao houvesse o emprestimo.

Art. 20. O valor do reembolso de que trata o art. 19:

| - devera ser computado pelo emprestador na DAA, na forma prevista no art. 3°, quando o
emprestador for pessoa fisica residente no Pais e o reembolso referir-se a rendimento de aplicagao
financeira que estaria sujeito ao disposto no art. 5° se nao houvesse o empréstimo; e

Il - ndo ficara sujeito a incidéncia do imposto sobre a renda para o emprestador, quando o
reembolso se referir a juros sobre capital proprio ou a rendimento que estaria sujeito a tributagao definitiva
na fonte se nao houvesse o empréstimo, e o emprestador for:

a) pessoa fisica residente no Pais;
b) pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou
c) pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliada no exterior.

Art. 21. No caso de emprestador pessoa juridica domiciliada no Pais tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, o valor do reembolso de que trata o art. 19 sera:

| - isento do IRPJ, da CSLL, da Contribuicao para o Programa de Integracao Social - PIS e o
Programa de Formacao do Patrimonio do Servidor Publico - Pasep - Contribuicao para o PIS/Pasep e da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins, quando o reembolso se referir a
proventos ou rendimentos que nao estariam sujeitos a incidéncia desses tributos se fossem devidos
diretamente ao emprestador se nao houvesse o empréstimo; e

Il - computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL e, quando aplicavel, da Contribuicao para o
PIS/Pasep e da Cofins, de acordo com o regime de apuragcao do emprestador, quando o reembolso se
referir a proventos ou rendimentos nao previstos no inciso .
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Paragrafo unico. Na hipotese prevista no inciso Il docaput, o emprestador pessoa juridica
residente no Pais podera deduzir do IRPJ o valor correspondente ao IRRF que teria sido retido se nao
houvesse o empréstimo, com base na aliquota de IRRF que incidiria sobre os proventos ou rendimentos
que fossem recebidos pelo emprestador se nao houvesse o empréstimo, aplicada sobre o valor bruto dos
proventos ou rendimentos.

Art. 22. No caso de tomador pessoa juridica tributado com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, o recebimento de proventos e rendimentos e o reembolso efetuado nos termos do disposto no
art. 19 ficarao sujeitos ao tratamento tributario previsto neste artigo.

§ 1° Caso o tomador figure como titular dos titulos ou valores mobiliarios emprestados na data
do pagamento ou do creédito dos proventos ou rendimentos, os valores recebidos poderao ser registrados,
para efeitos tributarios, em conta patrimonial, em contrapartida ao valor a reembolsar para o emprestador,
sem reconhecimento de receita, custo ou despesa.

§ 2° Caso o tomador tenha alienado os titulos ou valores mobiliarios emprestados no decurso
do contrato do empréstimo e nao figure como titular desses ativos na data do pagamento ou do creédito
dos proventos ou rendimentos, o valor reembolsado correspondera a despesa dedutivel na apuracao do
IRPJ e da CSLL do tomador, desde que este seja pessoa juridica tributada com base no lucro real.

§ 3° Fica vedada, na apuracao do IRPJ do tomador, a compensacao do IRRF retido sobre os
proventos e rendimentos pagos ou creditados durante o prazo do empréstimo, mesmo que a retencao
tenha ocorrido em nome do tomador.

Secao IV

Do empréstimo por tomador isento ou dispensado de retencao de Imposto de Renda Retido
na Fonte

Art. 23. Ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda, quando o emprestador for pessoa
fisica ou juridica residente ou domiciliada no Pais, ou investidor residente ou domiciliado no exterior, os
proventos e rendimentos recebidos pelos seguintes tomadores:

| - fundo ou clube de investimento no Pais; ou

Il - no caso de aplicacdes dos recursos de que trata o art. 5° da Lei n° 11.053, de 29 de
dezembro de 2004:

a) entidade de previdéncia complementar;
b) sociedade seguradora; ou
c) fundo de aposentadoria programado individual - Fapi.

§ 1° Sera aplicada a aliquota de IRRF a que estaria sujeito o emprestador se este recebesse os
proventos ou rendimentos diretamente do emissor do titulo ou valor mobiliario se nao houvesse o
emprestimo.

§ 2° Nao ficam sujeitos a incidéncia do imposto os proventos e rendimentos que estariam
isentos do imposto sobre a renda se fossem pagos ou creditados ao emprestador se nao houvesse o
empréstimo.

§ 3° A base de calculo sera o valor correspondente ao montante originalmente pago ou
creditado pelo emissor relativo ao saldo dos ativos emprestados ao tomador mantidos em custodia em
sua titularidade, acrescido do saldo de ativos emprestados pelo tomador a terceiros.

§ 4° Na hipodtese de tomador de que trata o inciso | docaputque, na data do pagamento ou do
credito dos proventos ou rendimentos, também seja titular de ativos nao tomados por meio de emprestimo
ou de ativos tomados por meio de empréstimo que tenham sido alienados, a base de calculo do imposto
sobre a renda sera a quantidade de ativos tomados em empréstimo pelo tomador ainda mantidos em
custodia sob sua titularidade, acrescido do saldo de ativos emprestados pelo tomador a terceiros.

§ 5° Fica responsavel pelo imposto:

| - o administrador do fundo ou clube de investimento no Pais; ou
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Il - a entidade responsavel pela aplicagao dos recursos de que trata o art. 5° da Lei n°® 11.053, de
29 de dezembro de 2004.

§ 6° As entidades autorizadas a prestar servicos de compensacgao e liquidacao de operagoes
com valores mobiliarios no Pais ficam responsaveis pela transmissao, aos responsaveis tributarios de que
trata o § 5°, das informacdes necessarias para a apuracao do imposto, relativos ao tratamento tributario a
que esta sujeito o tomador e ao valor dos reembolsos.

Art. 24. Na hipotese de empréstimo de titulos publicos e de outros titulos ou valores mobiliarios
sujeitos a tributacao nos termos do disposto no art. 5°, o reembolso dos rendimentos ficara sujeito a
incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as regras previstas neste artigo quando:

| - o emprestador estiver sujeito ao IRRF sobre os rendimentos dos titulos e valores mobiliarios
nos termos do disposto no art. 5°; e

Il - o tomador for isento ou dispensado da retencao do IRRF sobre rendimentos dos titulos e
valores mobiliarios.

§ 1° Os rendimentos dos titulos e valores mobilidarios de que trata ocaputficarao sujeitos a
incidéncia do imposto sobre renda pela aliquota prevista no art. 23, § 1°.

§ 2° O imposto de que trata o § 1° sera devido pelo tomador.

§ 3° No caso de tomador residente ou domiciliado em jurisdicao de tributacao favorecida, de
que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, a responsabilidade pelo pagamento do
imposto sera da instituicao responsavel pelo cumprimento das suas obrigagoes tributarias no Pais, nos
termos do disposto no art. 40 desta Medida Provisoria.

Art. 25. O disposto nos art. 23 e art. 24 aplica-se também, para fins de incidéncia do imposto
sobre a renda sobre os rendimentos e proventos recebidos pelo tomador nas operagcdoes de empréstimo
que nao estiverem previstas nos referidos artigos, nas hipoéteses em que:

| - o tomador dos titulos ou valores mobiliarios for isento ou imune do IRRF e o emprestador for
tributado; ou

Il - o tomador estiver sujeito a uma aliquota de IRRF menor do que aquela a que o emprestador
estaria sujeito se nao houvesse o emprestimo.

Paragrafo unico. Na hipotese prevista no inciso Il docaput, a aliquota do IRRF correspondera a
diferenca positiva entre a aliquota a que se sujeitaria 0 emprestador se nao houvesse o empréstimo,
diminuida da aliquota a que se sujeita o tomador sobre os proventos ou rendimentos recebidos.

Art. 26. O valor do reembolso dos proventos e rendimentos de que tratam os art. 23, art. 24 e art.
25 sera liquido do imposto sobre a renda de que tratam esses artigos, hipétese em que se aplica ao
emprestador o tratamento tributario previsto nos art. 19 ao art. 22.

Art. 27. O imposto sobre a renda de que tratam os art. 23, art. 24 e art. 25:

| - devera ser recolhido em cota unica, no prazo previsto no art. 70 da Lei n° 11.196, de 21 de
novembro de 2005; e

Il - sera definitivo, sem direito a qualquer restituicao ou compensagao.
SecaoV
Da alienacao de titulos e valores mobiliarios pelo tomador

Art. 28. Caso o tomador aliene os titulos ou valores mobiliarios emprestados durante o prazo do
empreéstimo, o ganho da operacgao ficara sujeito a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as
regras previstas neste artigo.

§ 1° Na data da alienacao, sera verificado o valor de alienacao.

§ 2° Na data da recompra dos titulos ou valores mobiliarios, sera calculado o ganho do tomador,
o qual correspondera a diferenca positiva entre:

| - o valor da alienacao de que tratao § 1°; e

Il - o custo de aquisicao dos titulos ou valores mobiliarios na recompra.
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§ 3° Caso o tomador nao efetue a recompra dos titulos ou valores mobiliarios, o ganho do
tomador sera calculado, na data da liquidagao do empréstimo, da seguinte forma:

| - se houver liquidagcao do empréstimo com outros titulos ou valores mobiliarios de sua
titularidade, pela diferenga positiva entre:

a) o valor da alienacao de que tratao § 1°; e

b) o custo de aquisicdo médio do titulo ou valor mobiliario utilizado para liquidacao do
empréstimo; ou

Il - se houver liquidacao do empréstimo em dinheiro, pela diferenca positiva entre:
a) o valor da alienacao de que tratao § 1°; e
b) o valor da liquidagcao do empréstimo em dinheiro.

§ 4° O ganho do tomador de que tratam os § 2° e § 3° ficara sujeito, na data da recompra ou da
liuidacao do empreéstimo, conforme o caso, a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as
regras aplicaveis aos:

| - ganhos liquidos nos mercados de bolsa e de balcao organizado, no caso de alienagao nesses
mercados; e

Il - ganhos de capital, nos demais casos.
Secao VI
Da mudanca de titularidade entre emprestador e tomador

Art. 29. Nao ha incidéncia de imposto sobre a renda, CSLL, Contribuicao para o PIS/Pasep e
Cofins nas mudancas de titularidade do titulo ou valor mobilidrio emprestado entre o emprestador e o
tomador.

CAPITULOV
DOS ATIVOS VIRTUAIS

Art. 30. Os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, auferidos em operagdes com ativo virtual,
incluindo arranjo financeiro com ativo virtual que seja a representacao digital de valor negociada ou
transferida por meios eletronicos e utilizada com propdsito de pagamento ou de investimento, nos termos
docaputdo art. 3° da Lei n°® 14,478, de 21 de dezembro de 2022, incluindo criptoativos e criptomoedas,
ficam sujeitos a tributagcao de acordo com o disposto neste Capitulo.

Art. 31. No caso das pessoas fisicas residentes no Pais e das pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples Nacional, os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, de que trata o art. 30 ficam
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento).

§ 1° Os ganhos liquidos correspondem a diferenca positiva entre o valor da alienagao e o custo
de aquisicao, e € permitida:

| - a deducao dos custos e das despesas cobrados pelos intermediarios, desde que sejam
efetivamente pagos, necessarios a realizagao e a manutencao das operagcdes e suportados por
documentacao habil e idonea; e

Il - a compensacao de perdas realizadas nas negociagcdes com ativo virtual no periodo de
apuracao e em até cinco periodos de apuracao anteriores.

§ 2° O imposto de que trata ocaput:
| - sera apurado em periodo de apuragao trimestral;

Il - devera ser pago pelo contribuinte no prazo previsto no art. 70 da Lei n° 11196, de 21 de
novembro de 2005; e

Ill - sera considerado definitivo.

§ 3° Caso o ativo virtual represente outra modalidade de aplicagao financeira, cuja regra de
tributacao seja distinta, os respectivos rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, serao tributados de
acordo com as regras aplicaveis a aplicacao financeira subjacente.
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Art. 32. No caso das pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, os ganhos liquidos nas operagdes com ativos virtuais integram a base de calculo do IRPJ e da
CSLL, vedada a deducgao de perdas.

Art. 33. Os rendimentos auferidos na cessao temporaria de ativos virtuais ficam sujeitos a
retencao do IRRF, hipétese em que se aplicam as regras previstas no Capitulo Il.

Art. 34. As perdas realizadas nas negociagoes com ativo virtual até 31 de dezembro de 2025
somente poderao ser compensadas de acordo com a legislagao vigente a referida data.

Paragrafo unico. As perdas realizadas por pessoa fisica residente no Pais nas negociagdes com
ativo virtual a partir de 1° de janeiro de 2026 que nao puderem ser compensadas com os ativos virtuais,
nos termos do disposto no art. 31, § 1°, inciso Il, nao poderao ser compensadas com os demais rendimentos
de aplicagodes financeiras no Pais declarados na DAA, nos termos do disposto no art. 3°.

Art. 35. O disposto neste Capitulo aplica-se tambéem:

| - as operagdes em que os ativos virtuais estiverem sob custédia do proprio contribuinte
residente no Pais, inclusive quando possuir chaves ou coédigos que possibilitem, sem intermediario, acesso
ao controle e a movimentagao dos ativos virtuais e que permitam a realizacao de transferéncia entre
enderecos publicos, assim como a realizagao de operagcdes com arranjos financeiros, centralizados ou nao,
com ativos virtuais; e

Il - as operagdes com ativos virtuais enquadrados como aplicacoes financeiras no exterior, nos
termos do disposto no art. 3°, § 3°, da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

CAPITULO VI

DOS INVESTIDORES RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO EXTERIOR
Secao l

Da regra geral

Art. 36. Exceto nas hipoteses previstas expressamente em Llei, os rendimentos de aplicagcoes
financeiras e de ativos virtuais no Pais auferidos por investidores residentes ou domiciliados no exterior
ficam sujeitos a incidéncia do IRRF de acordo com as regras aplicaveis as pessoas fisicas residentes no

Pais.

§ 1° O IRRF de que trata ocaputsera definitivo, vedada qualquer compensacao de ganhos e
perdas.

§ 2° Exceto nas hipodteses previstas expressamente em lei, os rendimentos auferidos por
investidores residentes ou domiciliados em jurisdicao de tributagao favorecida, de que trata o art. 24 da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

Secaolll
Das regras especiais

Art. 37. Os ganhos liquidos auferidos por investidores residentes ou domiciliados no exterior nas
negociagoes de acdes, bonus de subscricao, recibos de subscricao e certificados de depdsito de acoes, de
acordo com as normas e condicoes estabelecidas pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, nas
negociacdoes nos mercados de bolsa e de balcao organizado no Pais, ficam isentos do imposto sobre a
renda, desde que os investidores nao sejam residentes ou domiciliados em jurisdicao de tributagao
favorecida, de que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Art. 38. Caso haja a conversao do investimento de outra modalidade para a modalidade sujeita
as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, fica sujeita a
incidéncia do IRRF a diferenca entre o valor de mercado do investimento na data da conversao e o custo
de aquisicao, de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital, de que trata o art. 18 da Lei n°
9.249, de 26 de dezembro de 1995.

Paragrafo unico. Para fins da determinagcao do valor de mercado de que trata ocaput, sera
considerado o preco medio ponderado do ativo, apurado nas negociacdes ocorridas nos mercados de
bolsa com maior volume de operagdes com o ativo no més anterior a conversao da modalidade do
investimento ou, caso nao tenha havido negocios naquele més, no més anterior mais proximo.
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Art. 39. Caso haja a conversao de modalidade de investimento que estaria isenta em operacoes
no mercado de bolsa, na forma prevista no art. 38, para modalidade de investimento que ficara sujeita a
tributacao, na forma prevista no art. 36:

| - a diferenga entre o valor de mercado na data da conversao e o custo de aquisicao ficara
isenta do imposto sobre a renda; e

Il - sera atribuido como custo de aquisicao do investimento o valor de mercado na data da
conversao.

Paragrafo unico. O valor de mercado sera determinado de acordo com o disposto no art. 38,
paragrafo unico.

Secao lll
Do responsavel tributario

Art. 40. O investidor residente ou domiciliado no exterior titular de aplicagao financeira no Pais
devera nomear instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil que ficara responsavel pelo
cumprimento das obrigagodes tributarias relativas a aplicagao financeira.

CAPITULO VII
DEMAIS DISPOSICOES RELATIVAS A APLICACOES FINANCEIRAS NO PAIS

Art. 41. Os rendimentos dos seguintes titulos e valores mobiliarios ficam sujeitos ao IRRF a
aliquota de 5% (cinco por cento):

| - Letras Hipotecarias, Letras de Crédito Imobiliario - LCl e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI, de que tratam, respectivamente, a Lei n°® 7.684, de 2 de dezembro de 1988, os art. 12 a
art. 17 da Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004, e o art. 6° da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,

Il - Certificado de Depodsito Agropecuario - CDA WarrantAgropecuario - WA, Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA, Letra de Crédito do Agronegodcio - LCA e Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA, de que tratam os art. 1° e art. 23 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de
2004,

[ll - Cédula de Produto Rural - CPR, com liquidagao financeira, de que trata a Lei n°® 8.929, de 22
de agosto de 1994, desde que negociada no mercado financeiro;

IV - Letras Imobilidrias Garantidas - LIG, de que trata o art. 63 da Lei n°® 13.097, de 19 de janeiro
de 2015;

V - Letras de Crédito do Desenvolvimento - LCD, de que trata a Lei n°® 14.937, de 26 de julho de
2024; e

VI - titulos e valores mobiliarios relacionados a projetos de investimento e infraestrutura, de que
trata o art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 1° O disposto no Capitulo Il aplica-se aos rendimentos de que trata ocaputdeste artigo, com
excecao das regras previstas no art. 5°,8§ 7° a § 9°, e art. 9°.

§ 2° O IRRF de que trata este artigo devera ser recolhido no prazo previsto no art. 70 da Lei n°
11.196, de 21 de novembro de 2005, e sera considerado:

| - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais, pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional; ou

Il - antecipacao do IRPJ devido no encerramento do periodo de apuragao, no caso de pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

§ 3° Os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, e as perdas realizadas com as aplicagoes
financeiras de que trata ocaputnao poderao ser compensadas na DAA.

§ 4° O disposto neste artigo nao se aplica aos titulos e valores mobiliarios, inclusive as cotas de
fundos de investimento, emitidos e integralizados até 31 de dezembro de 2025, que continuarao sendo
regidos de acordo com as regras que lhes eram aplicaveis antes da edicao desta Medida Provisoria,
inclusive se alienados posteriormente em mercado secundario.
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§ 5° No caso das aplicacoes financeiras isentas ou tributadas a aliquota zero em 31 de dezembro
de 2025 que passarem a ser tributadas por forca do disposto nesta Medida Provisoria, se houver alteragcao
do prazo de vencimento, aplica-se a aliquota de 5% (cinco por cento) sobre os rendimentos auferidos a
partir da data da renegociagao.

Art. 42. Ficam isentos do imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos,
dos titulos e valores mobilidrios e das demais aplicacdes financeiras integrantes das carteiras dos Fll e dos
Fiagro.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo aplica-se também ao recebimento de aluguel de
imoveis.
Art. 43. Os rendimentos auferidos pelos cotistas nas aplicagoes nos fundos de que trata o art. 42

ficarao sujeitos a retencao na fonte do IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortizagao ou do resgate de cotas.

§ 1° E responsavel pela retencdo e pelo recolhimento do IRRF o administrador do fundo de
investimento ou a instituicao que intermediar recursos por conta e ordem de seus clientes na forma
prevista no art. 31 da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

§ 2° O disposto no art. 9° aplica-se ao imposto de que trata este artigo.

Art. 44. Os rendimentos distribuidos aos cotistas pessoas fisicas pelos Fll e pelos Fiagro cujas
cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcao
organizado ficam sujeitos a retencao do imposto sobre a renda a aliquota de 5% (cinco por cento), quando
possuirem, no minimo, cem cotistas.

§ 1° O disposto nocaputnao se aplica:

| - ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelos FIl ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e

Il - ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas a titulares de cotas que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelos Fll ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas
lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo.

§ 2° O fundo de investimento tera prazo de até cento e oitenta dias, contado da data da primeira
integralizacao de cotas, para se enquadrar ao requisito minimo de cotistas de que trata ocaput.

§ 3° Caso o fundo deixe de se enquadrar no requisito minimo de cotistas de que trata ocaput,
ele podera manter o tratamento tributario previsto neste artigo desde que retome a quantidade minima de
cotistas no prazo de trinta dias.

§ 4° Consideram-se pessoas fisicas ligadas ao cotista pessoa fisica, para fins do disposto no
inciso Il do § 1°, os seus parentes até o segundo grau.

§ 5° O disposto no art. 41, § 1° a § 5°, aplica-se aos rendimentos de que trata ocaputdeste artigo.

§ 6° A distribuicao de rendimentos referida nocaputdevera respeitar o limite de lucros apurados
segundo o regime de competéncia.

§ 7° Os valores distribuidos acima dos lucros apurados a que se refere o § 6° serao considerados
pelos cotistas como reducao no custo de aquisicao das cotas.

Art. 45. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacao de cotas dos fundos que
trata o art. 42, por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, ficam sujeitos a incidéncia do
imposto sobre a renda as mesmas aliquotas e normas aplicaveis aos ganhos de capital, nos termos do
disposto na legislagao especifica, ou aos ganhos liquidos, nos termos do disposto no Capitulo ll.

MEDIDA PROVISORIA N° 1.303, DE 11 DE JUNHO DE 2025

Dispde sobre a tributagcao de aplicacdes financeiras e ativos
virtuais no Pais e da outras providéncias.
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O PRESIDENTE DA REPUBLICA , no uso da atribuicdo que lhe confere o art. 62 da Constituicao,
adota a seguinte Medida Proviséria, com forca de lei:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° Esta Medida Provisoria dispde sobre a tributacao de aplicagoes financeiras e de ativos
virtuais no Pais e da outras providéncias.

Art. 2° Para fins do imposto sobre a renda, consideram-se:

| - aplicagoes financeiras no Pais - os titulos, valores mobilidrios e demais instrumentos
financeiros emitidos, depositados, custodiados, ofertados, ou negociados no Pais, incluidos:

a) depadsitos remunerados a vista e a prazo;
b) titulos publicos e privados;

c) certificados de depdsitos remunerados, operagdes compromissadas, titulos de capitalizacao,
certificados de operacdes estruturadas e letras de crédito;

d) certificados de recebiveis, notas comerciais e debéntures;

e) derivativos, inclusive operacdes deswap, termo, opcdes e outras, com ou sem finalidade de
cobertura de riscos (hedge);

f) cotas de fundos de investimento e clubes de investimento;

g) agdes, bdonus de subscricao, recibos de subscricao e certificados de depodsito de agdes que
sejam negociados nos mercados de bolsa e de balcao organizado, inclusive em operacoes iniciadas e
encerradas no mesmo dia (day trade);

h) demais ativos regulados pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM; e

1) representacoes digitais dos ativos de que tratam as alineas "a" a "h",

Il - rendimentos - quaisquer valores que constituam remuneragcao pelo capital investido em
aplicacgoes financeiras no Pais, incluidos:

a) juros e demais espécies de remuneracao devidas pelo emissor;

b) prémios, comissoes, agio, desagio e ganhos na amortizagao, no resgate, na liquidagao e na
alienacao;

c) rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento; e

d) ganhos liquidos, assim considerados 0os ganhos nas negociacoes de acgdes, bdonus de
subscricao, recibos de subscricao, certificados de depodsito de acdes e demais aplicagdes financeiras nos
mercados de bolsa e de balcao organizado; e

[ll - mercados de bolsa e de balcao organizado no Pais - aqueles de que trata o art. 21, § 5°, da
Lei n° 14754, de 12 de dezembro de 2023.

Art. 3° A pessoa fisica declarara, de forma separada dos demais rendimentos e ganhos de
capital, na Declaracao de Ajuste Anual do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas - DAA, os seguintes
rendimentos de aplicagdes financeiras no Pais:

| - rendimentos sujeitos as regras gerais de tributacao, de que trata o Capitulo Il;

Il - ganhos liquidos em negociagcdes nos mercados de bolsa e de balcao organizado, de que
trata o Capitulo llI;

[l - remuneracao auferida pelo emprestador de titulos e valores mobiliarios no Pais e o
reembolso de rendimentos, nas hipoteses previstas no Capitulo IV; e

IV - rendimentos de aplicagcdes em fundos de investimento no Pais regidos pelo Capitulo Il da
Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, com as alteracoes desta Medida Provisoria.
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§ 1° Os rendimentos de aplicagdes financeiras de que trata este artigo ficarao sujeitos a
incidéncia do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas - IRPF, no ajuste anual, a aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) sobre a parcela anual dos rendimentos, descontado o valor

do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF recolhido sobre esses rendimentos a titulo de antecipacao.

§ 2° A pessoa fisica residente no Pais devera computar os rendimentos na ficha da DAA relativa
ao ano-calendario em que houver o recolhimento do IRRF.

§ 3° Nao sera aplicada qualquer deducao da base de calculo.

§ 4° As perdas nas aplicagoes financeiras de que trata ocaput, realizadas a partir de 1° de janeiro
de 2026, desde que sejam devidamente comprovadas por documentacao habil e idonea emitida por
pessoa juridica supervisionada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, por bolsa de valores e de
mercadorias e futuros ou por entidade de liquidacao e compensacao, poderao ser compensadas com
rendimentos de outras aplicagdes financeiras declaradas na mesma ficha da DAA, exceto nas hipoteses
vedadas por lei.

§ 5° Caso, no fim do ano-calendario, haja acumulo de perdas nao compensadas, essas perdas
poderao ser compensadas em ate cinco periodos de apuragao posteriores.

§ 6° As perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025 somente poderao ser compensadas de
acordo com a legislacao vigente a referida data.

§ 7° Caso a pessoa fisica amortize, resgate, liquide ou aliene, de qualquer forma, aplicacao
financeira e, nos trinta dias corridos subsequentes, adquira aplicacao financeira idéntica ou
substancialmente semelhante, a perda nao podera ser compensada na ficha da DAA e sera considerada
como parte integrante do custo de aquisicao da nova aplicagao.

§ 8° Caso o valor do IRRF recolhido a titulo de antecipacao sobre os rendimentos de aplicagoes
financeiras de que trata este artigo seja superior ao valor final do IRPF apurado na DAA nos termos do
disposto neste artigo, havera direito a restituicao do imposto retido em excesso, hipétese em que serao
aplicadas as regras gerais de restituicao da DAA.

Art. 4° Nao sao considerados rendimentos de aplicagdes financeiras, para fins do disposto no
art. 3°:

| - os dividendos e juros sobre capital proprio distribuidos por pessoas juridicas domiciliadas no
Pais aos seus socios ou acionistas; e

Il - os ganhos de capital na alienagao, baixa ou liquidacao de bens e direitos que nao sejam
negociados nos mercados de bolsa e de balcao organizado, que permanecem sujeitos ao disposto no art.
21 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

CAPITULO Il
DOS RENDIMENTOS DE APLICACOES FINANCEIRAS NO PAIS

Art. 5° Os rendimentos de aplicacoes financeiras no Pais ficam sujeitos a retencao na fonte do
IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

§ 1° O IRRF incidira na data em que os rendimentos forem percebidos pelo titular, assim
entendida como a data de:

| - pagamento de juros e demais rendimentos; e
Il - amortizacao, resgate, liquidagao ou alienacao das aplicacdes financeiras.

§ 2° A alienagao de que trata o inciso Il do § 1° compreende qualquer forma de transmissao da
propriedade, incluida a cessao de direitos a sua aquisicao e contratos afins, assim como a repactuacao,
quando houver mudanca de titularidade da aplicagao.

§ 3° A base de calculo do IRRF correspondera:
| - no pagamento de juros e demais rendimentos, ao valor do rendimento pago; e

Il - na amortizacao, no resgate, na liquidagcao ou na alienacao, ao ganho correspondente a
diferenca positiva entre o valor da operacao, liquido do Imposto sobre Operacdes de Credito, Cambio e
Seguro, e sobre Operagoes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - IOF, de que trata a Lei n°® 8.894, de 21
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de junho de 1994, e o custo de aquisicao da aplicagao financeira.

§ 4° O IRRF sobre os juros e demais rendimentos periddicos incidirapro rata temporesobre a
parcela do rendimento produzido entre a data de aquisicao ou a data do pagamento peridédico anterior e a
data de sua percepcao, e podera ser deduzida da base de calculo a parcela dos rendimentos
correspondente ao periodo entre a data do pagamento do rendimento periodico anterior e a data de
aquisicao do titulo.

§ 5° Ocorrido o primeiro pagamento periodico de rendimentos apos a aquisicao do titulo sem
alienacao pelo adquirente, a parcela do rendimento nao submetida a incidéncia do IRRF devera ser
deduzida do custo de aquisicao, para fins de apuragao da base de calculo do imposto, no momento de sua
alienacao.

§ 6° As instituicoes intervenientes deverao manter registros que permitam verificar a apuragao
da base de calculo do IRRF de que trata este artigo.

§ 7° Os rendimentos auferidos até 31 de dezembro de 2025 serao tributados de acordo com as
regras vigentes ate a referida data.

§ 8° O disposto nocapute nos § 1° a § 6° aplica-se, inclusive, para os rendimentos auferidos a
partir de 1° de janeiro de 2026 com as aplicagdes financeiras existentes em 31 de dezembro de 2025.

§ 9° As perdas realizadas a partir de 1° de janeiro de 2026 poderao ser compensadas com os
demais rendimentos de aplicacoes financeiras no Pais declarados na DAA, na forma prevista no art. 3°.

Art. 6° Para as aplicagdes financeiras de que trata o art. 5° gravadas com usufruto, o tratamento
tributario considerara o beneficiario dos rendimentos, ainda que este nao seja o proprietario da aplicacao.

Art. 7° Ficam dispensados da retencao do IRRF os rendimentos de que trata o art. 5° auferidos
pelas seguintes pessoas juridicas domiciliadas no Pais:

| - bancos de qualquer espécie;

Il - caixas econémicas;

lll - cooperativas de crédito;

IV - corretoras de cambio;

V - corretoras de titulos e valores mobiliarios;

VI - distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

VIl - administradoras de consorcio;

VIl - sociedades de credito direto;

IX - sociedades de empréstimo entre pessoas;

X - agéncias de fomento;

XI - associagcoes de poupancga e empréstimo;

Xl - companhias hipotecarias;

XIIl - sociedades de credito, financiamento e investimentos;
XIV - sociedades de credito imobiliario;

XV - sociedades de arrendamento mercantil,

XVI - sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno porte;
XVII - seguradoras, incluidas as resseguradoras;

XVIII - entidades de previdéncia complementar fechada e aberta;
XIX - sociedades de capitalizagao;

XX - securitizadoras;

XXI - bolsas de valores, de mercadorias e futuros; e

XXII - entidades de liquidagao e compensacgao.
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§ 1° Tambem ficam dispensados da retencao do IRRF os rendimentos de que trata o art. 5°
auferidos por fundo de investimento, exceto nas hipoteses expressamente previstas em lei.

§ 2° Os rendimentos de que trata este artigo comporao a base de calculo do Imposto sobre a
Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL das pessoas
juridicas de que tratam os incisos | a XXII docaput.

Art. 8° E responsavel pela retengao do IRRF de que trata o art. 5°;
| - a pessoa juridica responsavel por efetuar o pagamento dos rendimentos; ou

Il - a pessoa juridica que, embora nao seja a fonte pagadora original, fagca o pagamento dos
rendimentos ao beneficiario.

Art. 9° O IRRF de que trata o art. 5° devera ser recolhido no prazo previsto no art. 70 da Lei n°
11.196, de 21 de novembro de 2005, e sera considerado:

| - antecipacao do IRPF devido na DAA, na forma prevista no art. 3% no caso de pessoa fisica
residente no Pais;

Il - definitivo, no caso de pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacao de Tributos e Contribuicdes devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte -
Simples Nacional; ou

[ll - antecipacao do IRPJ devido no encerramento do periodo de apuragao, no caso de pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

Art. 10. O disposto nos art. 5° a art. 9° aplica-se aos rendimentos de operacdes de mutuo de
recursos financeiros:

| - entre pessoas juridicas e de pessoa fisica para pessoa juridica, ficando a mutuaria
responsavel pela retencao do IRRF, exceto na hipotese prevista no inciso Il; e

Il - contratadas por meio de plataforma eletronica, ficando a plataforma responsavel pela
retencao do IRRF.

§ 1° Os rendimentos auferidos por pessoa fisica residente no Pais nas demais operagdes de
mutuo de recursos financeiros ficam sujeitos ao IRPF na DAA, na forma prevista no art. 3°, dispensada a
retencao do IRRF.

§ 2° Fica vedada a compensacao, por pessoa fisica residente no Pais, nos termos do disposto no
art. 3°, de perdas apuradas em operagdoes de mutuo de recursos financeiros.

Art. 11. Os rendimentos em contas de depdsitos de poupanca auferidos por pessoa fisica
residente no Pais estao isentos do imposto sobre a renda.

CAPITULO IlI
DOS GANHOS LIQUIDOS NOS MERCADOS DE BOLSA E DE BALCAO ORGANIZADO

Art. 12. Os ganhos liquidos auferidos em negociacdes de aplicagdes financeiras nos mercados
de bolsa e de balcao organizado no Pais ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda nos termos
do disposto neste Capitulo, hipétese em que nao se aplica o disposto no Capitulo Il.

§ 1° O disposto neste Capitulo aplica-se as operagcoes com contratos de liquidacao futura e aos
ganhos liquidos auferidos nas operagdoes realizadas em mercado de liquidagao futura, fora de bolsa,
inclusiveswape opgoes flexiveis, desde que essas operagdes sejam registradas em sistema que disponha
de critérios para aferir se os precos, na abertura ou no encerramento da posicao, sao consistentes com os
precos de mercado.

§ 2° Nao se aplica o disposto neste Capitulo a alienacao de titulos publicos e privados, mesmo
quando forem definidos como valores mobilidrios, as operagdes com ouro equiparadas a operagdoes de
renda fixa, aos titulos de capitalizagao, as operagoes deswapquando nao forem enquadradas no § 1° e aos
certificados de operagdes estruturadas, que ficam sujeitos ao disposto no Capitulo II.

Art. 13. O ganho liquido de que trata o art. 12 correspondera ao resultado positivo auferido nas
operagoes ou nos contratos negociados nos mercados de bolsa e de balcao organizado no Pais.

§ 1° O ganho liquido sera constituido:
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| - nos mercados a vista, inclusiveday trade, pela diferenca positiva entre o valor de transmissao
ou alienacao e o custo de aquisicao do ativo;

Il - nos mercados de opgoes:

a) nas negociacoes que tiverem por objeto a opcao, pela diferenca positiva entre o valor das
opcoes alienadas até o seu vencimento e o custo de aquisicao; e

b) no exercicio:

1. pela diferenca positiva apurada entre o valor de venda a vista ou o preco médio a vista na data
do exercicio e o preco fixado para o exercicio; ou

2. pela diferencga positiva entre o preco do exercicio acrescido do prémio e o custo de aquisicao;

[l - nos mercados a termo, pela diferenga positiva entre o valor da venda a vista ou o preco
medio a vista na data da liquidacao do contrato a termo e o preco neste estabelecido; e

IV - nos mercados futuros, pelo resultado positivo da soma algébrica dos ajustes diarios por
ocasiao da liquidacao dos contratos ou da cessao ou do encerramento da posigao.

§ 2° Na apuracao do ganho liquido a que se referem os incisos |, Il e lll do § 1°, o custo de
aquisicao do ativo sera calculado pela média ponderada dos custos unitarios.

§ 3° Nas operacoes de exercicio de opcao de que trata o inciso Il, alinea "b", do § 1°:

| - caso nao ocorra a venda a vista do ativo na data do exercicio da opgao, o ativo tera como
custo de aquisicao o preco de exercicio da opcao, acrescido ou deduzido do valor do prémio; ou

[l - caso nao haja encerramento ou exercicio da opgao, o valor do prémio constituira ganho para
o langador (vendedor) e perda para o titular (comprador), na data do vencimento da opc¢ao.

§ 4° Nos mercados futuros de que trata o inciso IV do § 1°, os resultados, positivos ou negativos,
apurados em cada contrato, corresponderao a soma algeébrica dos ajustes diarios incorridos entre as datas
de abertura e de encerramento ou de liquidagao do contrato.

§ 5° Na apuracao dos ganhos liquidos, € permitida:

| - a deducao dos custos e das despesas cobrados por intermediarios, entidades
administradoras de mercados organizados, camaras de compensacao e liquidacao e centrais depositarias,
desde que sejam efetivamente pagos, necessarios a realizacdo € a manutencao das operagdes e
suportados por documentacao habil e idonea; e

Il - a compensacao das perdas realizadas no periodo de apuragao ou em ate cinco periodos de
apuracao anteriores.

§ 6° Os ganhos liquidos e as perdas serao apurados na data do pregao de encerramento total
ou parcial da operagao.

§ 7° As perdas realizadas a partir de 1° de janeiro de 2026 que nao puderem ser compensadas
com os ganhos liquidos poderao ser compensadas com os demais rendimentos de aplicagdes financeiras
no Pais declarados na DAA, na forma prevista no art. 3°, observado o disposto no inciso Il do § 5°.

§ 8° Para fins de apuracao e pagamento do imposto trimestral sobre os ganhos liquidos, as
perdas realizadas até 31 de dezembro de 2025 nas operacoes de que trata o art. 12;

| - nao poderao ser compensadas na DAA, nos termos do disposto no art. 3°; e

Il - somente poderao ser compensadas com os ganhos liquidos que também sejam auferidos
em operacoes de que trata o art. 12, nos trimestres subsequentes, inclusive no caso de perdas em
operacoes deday tradee em aplicacdes nos Fundos de Investimento Imobiliario - Fll e nos Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Fiagro, desde que tenham sido informadas nos
termos do disposto no regulamento.

§ 9° A compensacao de que trata o inciso Il do § 8° somente podera ser realizada até o ano-
calendario de 2030.
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Art. 14. No caso das pessoas fisicas residentes no Pais e das pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples Nacional, os ganhos liquidos de que trata o art. 12 ficarao sujeitos a incidéncia do
imposto sobre a renda a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

§ 1° O imposto sobre a renda de que trata ocaput:
| - sera apurado em periodo de apuragao trimestral;

Il - devera ser pago pelo contribuinte no prazo previsto no art. 70 da Lei n° 11196, de 21 de
novembro de 2005;

lll - sera considerado antecipacao do IRPF devido na DAA, na forma prevista no art. 3°, no caso
de pessoas fisicas residentes no Pais; e

IV - sera considerado definitivo, no caso das pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples
Nacional.

§ 2° Os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica residente no Pais em operagdes no mercado
a vista de acdes em mercado de bolsa ficarao isentos do IRPF quando o valor das alienagoes realizadas a
cada trimestre for igual ou inferior a R$ 60.000,00 (sessenta mil reais).

§ 3° Os ganhos liquidos cujo valor de alienagao exceda ao limite previsto no § 2° ficarao sujeitos
integralmente a incidéncia do IRPF.

Art. 15. No caso das pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado,
0s ganhos liquidos nas negociagoes de que trata o art. 12 integrarao a base de calculo do IRPJ e da CSLL.

Paragrafo unico. No caso das pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, as perdas nas
negociacoes de que trata o art. 12 poderao integrar a base de calculo do IRPJ e da CSLL, desde que
atendam aos requisitos gerais de dedutibilidade da legislagao tributaria.

Art. 16. A Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda podera
dispensar:

| - a retengao na fonte de que tratam os § 1° a § 8° do art. 2° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, caso seja implementado sistema que permita o calculo automatizado do imposto; e

Il - a obrigacao de entrega de documentagao relativa a transferéncia de titularidade de agdes
negociadas fora de bolsa e de mercado de balcao organizado, de que trata o art. 5° da Lei n° 11.033, de 21
de dezembro de 2004, caso ocorra a dispensa prevista no inciso | deste artigo.

CAPITULO IV

DO EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS NO PAIS
Secao |

Das caracteristicas do empréstimo

Art. 17. Ficam sujeitas as regras de tributacao de que trata este Capitulo as operacdes de
emprestimo de titulos ou valores mobiliarios no Pais registradas em entidades autorizadas a prestar
servigcos de compensacao e liquidacao de operagcdes com valores mobiliarios no Pais.

Paragrafo unico. Para fins do disposto nesta Medida Provisdria, os empréstimos de titulos e
valores mobilidrios sao as operacdes por meio das quais o titular de titulos ou valores mobiliarios
(emprestador) transfere a titularidade desses ativos para outra pessoa, fundo de investimento ou clube de
investimento (tomador), para devolugao futura, em contrapartida a remuneragao.

Secaolll

Da remuneracao do emprestador

Art. 18. A remuneragao auferida pelo emprestador nas operacdes de que trata o art. 17 fica
sujeita a retencao do IRRF prevista no art. 5°.

§ 1° E responsavel pela retencdo do IRRF a entidade autorizada a prestar servigos de
compensacgao e liquidagcao de operacoes com titulos e valores mobiliarios.
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§ 2° No caso de emprestador ou tomador pessoa juridica tributada com base no lucro real, a
remuneracao sera reconhecida como receita ou despesa, respectivamente, segundo o regime de
competéncia ou de caixa, conforme o caso.

§ 3° Quando a remuneracgao for fixada em percentual sobre o valor dos titulos ou valores
mobilidrios objeto do empréstimo, as receitas ou despesas de que trata o § 2° terao como base de calculo
o preco meédio ou de fechamento dos titulos ou valores mobiliarios verificado no mercado a vista de bolsa
ou no mercado de balcao organizado em que os titulos ou valores mobiliarios estiverem admitidos a
negociacao no dia util anterior a data de concessao do empréstimo ou no dia util anterior a data do
vencimento da operagao, conforme previsto no contrato.

Secaollll
Do recebimento de reembolso de proventos e rendimentos pelo emprestador

Art. 19. Durante o prazo do empréstimo, o tomador reembolsara o emprestador pelo valor dos
dividendos, dos juros sobre capital proprio e dos demais proventos, ou pelo valor dos rendimentos que
forem pagos ou creditados pelo emissor dos titulos ou valores mobiliarios, pelos valores liquidos
equivalentes aqueles que o emprestador receberia se nao houvesse o emprestimo.

Paragrafo unico. O valor do reembolso correspondera ao valor bruto dos proventos ou
rendimentos, subtraido do valor correspondente ao IRRF que teria sido retido em nome do emprestador se
nao houvesse o emprestimo.

Art. 20. O valor do reembolso de que trata o art. 19:

| - devera ser computado pelo emprestador na DAA, na forma prevista no art. 3°, quando o
emprestador for pessoa fisica residente no Pais e o reembolso referir-se a rendimento de aplicagao
financeira que estaria sujeito ao disposto no art. 5° se nao houvesse o empréstimo; e

Il - ndo ficara sujeito a incidéncia do imposto sobre a renda para o emprestador, quando o
reembolso se referir a juros sobre capital proprio ou a rendimento que estaria sujeito a tributagcao definitiva
na fonte se nao houvesse o empréstimo, e o emprestador for:

a) pessoa fisica residente no Pais;
b) pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou
c) pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliada no exterior.

Art. 21. No caso de emprestador pessoa juridica domiciliada no Pais tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, o valor do reembolso de que trata o art. 19 sera:

| - isento do IRPJ, da CSLL, da Contribuicao para o Programa de Integracao Social - PIS e o
Programa de Formacao do Patrimonio do Servidor Publico - Pasep - Contribuicao para o PIS/Pasep e da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins, quando o reembolso se referir a
proventos ou rendimentos que nao estariam sujeitos a incidéncia desses tributos se fossem devidos
diretamente ao emprestador se nao houvesse o empréstimo; e

Il - computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL e, quando aplicavel, da Contribuicao para o
PIS/Pasep e da Cofins, de acordo com o regime de apuracao do emprestador, quando o reembolso se
referir a proventos ou rendimentos nao previstos no inciso .

Paragrafo unico. Na hipotese prevista no inciso Il docaput, o emprestador pessoa juridica
residente no Pais podera deduzir do IRPJ o valor correspondente ao IRRF que teria sido retido se nao
houvesse o empréstimo, com base na aliquota de IRRF que incidiria sobre os proventos ou rendimentos
que fossem recebidos pelo emprestador se nao houvesse o empréstimo, aplicada sobre o valor bruto dos
proventos ou rendimentos.

Art. 22. No caso de tomador pessoa juridica tributado com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, o recebimento de proventos e rendimentos e o reembolso efetuado nos termos do disposto no
art. 19 ficarao sujeitos ao tratamento tributario previsto neste artigo.

§ 1° Caso o tomador figure como titular dos titulos ou valores mobiliarios emprestados na data
do pagamento ou do creédito dos proventos ou rendimentos, os valores recebidos poderao ser registrados,
para efeitos tributarios, em conta patrimonial, em contrapartida ao valor a reembolsar para o emprestador,
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sem reconhecimento de receita, custo ou despesa.

§ 2° Caso o tomador tenha alienado os titulos ou valores mobiliarios emprestados no decurso
do contrato do empréstimo e nao figure como titular desses ativos na data do pagamento ou do crédito
dos proventos ou rendimentos, o valor reembolsado correspondera a despesa dedutivel na apuragao do
IRPJ e da CSLL do tomador, desde que este seja pessoa juridica tributada com base no lucro real.

§ 3° Fica vedada, na apuracao do IRPJ do tomador, a compensacao do IRRF retido sobre os
proventos e rendimentos pagos ou creditados durante o prazo do empréstimo, mesmo que a retencao
tenha ocorrido em nome do tomador.

Secao IV

Do empréstimo por tomador isento ou dispensado de retencao de Imposto de Renda Retido
na Fonte

Art. 23. Ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda, quando o emprestador for pessoa
fisica ou juridica residente ou domiciliada no Pais, ou investidor residente ou domiciliado no exterior, os
proventos e rendimentos recebidos pelos seguintes tomadores:

| - fundo ou clube de investimento no Pais; ou

Il - no caso de aplicacoes dos recursos de que trata o art. 5° da Lei n° 11.053, de 29 de
dezembro de 2004:

a) entidade de previdéncia complementar;
b) sociedade seguradora; ou
c) fundo de aposentadoria programado individual - Fapi.

§ 1° Sera aplicada a aliquota de IRRF a que estaria sujeito o emprestador se este recebesse os
proventos ou rendimentos diretamente do emissor do titulo ou valor mobiliario se nao houvesse o
empréstimo.

§ 2° Nao ficam sujeitos a incidéncia do imposto os proventos e rendimentos que estariam
isentos do imposto sobre a renda se fossem pagos ou creditados ao emprestador se nao houvesse o
emprestimo.

§ 3° A base de calculo sera o valor correspondente ao montante originalmente pago ou
creditado pelo emissor relativo ao saldo dos ativos emprestados ao tomador mantidos em custodia em
sua titularidade, acrescido do saldo de ativos emprestados pelo tomador a terceiros.

§ 4° Na hipotese de tomador de que trata o inciso | docaputque, na data do pagamento ou do
credito dos proventos ou rendimentos, também seja titular de ativos nao tomados por meio de emprestimo
ou de ativos tomados por meio de empréstimo que tenham sido alienados, a base de calculo do imposto
sobre a renda sera a quantidade de ativos tomados em empréstimo pelo tomador ainda mantidos em
custodia sob sua titularidade, acrescido do saldo de ativos emprestados pelo tomador a terceiros.

§ 5° Fica responsavel pelo imposto:
| - o administrador do fundo ou clube de investimento no Pais; ou

Il - a entidade responsavel pela aplicagao dos recursos de que trata o art. 5° da Lei n°® 11.053, de
29 de dezembro de 2004.

§ 6° As entidades autorizadas a prestar servicos de compensacao e liquidacao de operagoes
com valores mobiliarios no Pais ficam responsaveis pela transmissao, aos responsaveis tributarios de que
trata o § 5°, das informagdes necessarias para a apuracao do imposto, relativos ao tratamento tributario a
que esta sujeito o tomador e ao valor dos reembolsos.

Art. 24. Na hipotese de empréstimo de titulos publicos e de outros titulos ou valores mobiliarios
sujeitos a tributacao nos termos do disposto no art. 5°, o reembolso dos rendimentos ficara sujeito a
incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as regras previstas neste artigo quando:

| - o emprestador estiver sujeito ao IRRF sobre os rendimentos dos titulos e valores mobiliarios
nos termos do disposto no art. 5°; e
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Il - o tomador for isento ou dispensado da retencao do IRRF sobre rendimentos dos titulos e
valores mobiliarios.

§ 1° Os rendimentos dos titulos e valores mobiliarios de que trata ocaputficarao sujeitos a
incidéncia do imposto sobre renda pela aliquota prevista no art. 23, § 1°.

§ 2° O imposto de que trata o § 1° sera devido pelo tomador.

§ 3° No caso de tomador residente ou domiciliado em jurisdicao de tributacao favorecida, de
que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, a responsabilidade pelo pagamento do
imposto sera da instituicao responsavel pelo cumprimento das suas obrigagoes tributarias no Pais, nos
termos do disposto no art. 40 desta Medida Provisoria.

Art. 25. O disposto nos art. 23 e art. 24 aplica-se também, para fins de incidéncia do imposto
sobre a renda sobre os rendimentos e proventos recebidos pelo tomador nas operagcoes de empréstimo
que nao estiverem previstas nos referidos artigos, nas hipoéteses em que:

| - o tomador dos titulos ou valores mobiliarios for isento ou imune do IRRF e o emprestador for
tributado; ou

Il - o tomador estiver sujeito a uma aliquota de IRRF menor do que aquela a que o emprestador
estaria sujeito se nao houvesse o empréstimo.

Paragrafo unico. Na hipotese prevista no inciso Il docaput, a aliquota do IRRF correspondera a
diferenca positiva entre a aliquota a que se sujeitaria 0 emprestador se nao houvesse o empréstimo,
diminuida da aliquota a que se sujeita o tomador sobre os proventos ou rendimentos recebidos.

Art. 26. O valor do reembolso dos proventos e rendimentos de que tratam os art. 23, art. 24 e art.
25 sera liquido do imposto sobre a renda de que tratam esses artigos, hipotese em que se aplica ao
emprestador o tratamento tributario previsto nos art. 19 ao art. 22.

Art. 27. O imposto sobre a renda de que tratam os art. 23, art. 24 e art. 25:

| - devera ser recolhido em cota unica, no prazo previsto no art. 70 da Lei n° 11196, de 21 de
novembro de 2005; e

Il - serd definitivo, sem direito a qualquer restituicao ou compensacgao.
SecaoV
Da alienacao de titulos e valores mobiliarios pelo tomador

Art. 28. Caso o tomador aliene os titulos ou valores mobiliarios emprestados durante o prazo do
empreéstimo, o ganho da operacgao ficara sujeito a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as
regras previstas neste artigo.

§ 1° Na data da alienacao, sera verificado o valor de alienacao.

§ 2° Na data da recompra dos titulos ou valores mobilidrios, sera calculado o ganho do tomador,
o qual correspondera a diferenga positiva entre:

| - o valor da alienacao de que tratao § 1°; e
Il - o custo de aquisicao dos titulos ou valores mobiliarios na recompra.

§ 3° Caso o tomador nao efetue a recompra dos titulos ou valores mobiliarios, o ganho do
tomador sera calculado, na data da liquidacao do empréstimo, da seguinte forma:

| - se houver liquidagao do empréstimo com outros titulos ou valores mobiliarios de sua
titularidade, pela diferenca positiva entre;

a) o valor da alienacao de que tratao § 1°; e

b) o custo de aquisicado meédio do titulo ou valor mobiliario utilizado para liquidagao do
emprestimo; ou

Il - se houver liquidacao do empréstimo em dinheiro, pela diferenca positiva entre:
a) o valor da alienacao de que tratao0 § 1°; e

b) o valor da liquidacao do empréstimo em dinheiro.
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§ 4° O ganho do tomador de que tratam os § 2° e § 3° ficara sujeito, na data da recompra ou da
liguidacao do empréstimo, conforme o caso, a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as
regras aplicaveis aos:

| - ganhos liquidos nos mercados de bolsa e de balcao organizado, no caso de alienagao nesses
mercados; e

Il - ganhos de capital, nos demais casos.
Secao VI
Da mudanca de titularidade entre emprestador e tomador

Art. 29. Nao ha incidéncia de imposto sobre a renda, CSLL, Contribuicao para o PIS/Pasep e
Cofins nas mudancas de titularidade do titulo ou valor mobiliario emprestado entre o emprestador e o
tomador.

CAPITULO V
DOS ATIVOS VIRTUAIS

Art. 30. Os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, auferidos em operacdes com ativo virtual,
incluindo arranjo financeiro com ativo virtual que seja a representacao digital de valor negociada ou
transferida por meios eletrénicos e utilizada com propdsito de pagamento ou de investimento, nos termos
docaputdo art. 3° da Lei n°® 14478, de 21 de dezembro de 2022, incluindo criptoativos e criptomoedas,
ficam sujeitos a tributagao de acordo com o disposto neste Capitulo.

Art. 31. No caso das pessoas fisicas residentes no Pais e das pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples Nacional, os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, de que trata o art. 30 ficam
sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento).

§ 1° Os ganhos liquidos correspondem a diferenca positiva entre o valor da alienagao e o custo
de aquisicao, e € permitida:

| - a dedugao dos custos e das despesas cobrados pelos intermediarios, desde que sejam
efetivamente pagos, necessarios a realizagao e a manutencao das operacdes e suportados por
documentacao habil e idonea; e

Il - a compensacao de perdas realizadas nas negociagcdes com ativo virtual no periodo de
apuracao e em até cinco periodos de apuragao anteriores.

§ 2° O imposto de que trata ocaput:
| - sera apurado em periodo de apuragao trimestral;

Il - devera ser pago pelo contribuinte no prazo previsto no art. 70 da Lei n°® 11196, de 21 de
novembro de 2005; e

lll - sera considerado definitivo.

§ 3° Caso o ativo virtual represente outra modalidade de aplicagao financeira, cuja regra de
tributacao seja distinta, os respectivos rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, serao tributados de
acordo com as regras aplicaveis a aplicagao financeira subjacente.

Art. 32. No caso das pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, os ganhos liquidos nas operagdes com ativos virtuais integram a base de calculo do IRPJ e da
CSLL, vedada a deducao de perdas.

Art. 33. Os rendimentos auferidos na cessao temporaria de ativos virtuais ficam sujeitos a
retencao do IRRF, hipétese em que se aplicam as regras previstas no Capitulo Il.

Art. 34. As perdas realizadas nas negociacdes com ativo virtual até 31 de dezembro de 2025
somente poderao ser compensadas de acordo com a legislacao vigente a referida data.

Paragrafo unico. As perdas realizadas por pessoa fisica residente no Pais nas negociacdes com
ativo virtual a partir de 1° de janeiro de 2026 que nao puderem ser compensadas com os ativos virtuais,
nos termos do disposto no art. 31, § 1°, inciso Il, nao poderao ser compensadas com os demais rendimentos
de aplicacoes financeiras no Pais declarados na DAA, nos termos do disposto no art. 3°.
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Art. 35. O disposto neste Capitulo aplica-se também:

| - as operacdes em que os ativos virtuais estiverem sob custodia do proprio contribuinte
residente no Pais, inclusive quando possuir chaves ou coédigos que possibilitem, sem intermediario, acesso
ao controle e a movimentacao dos ativos virtuais e que permitam a realizacao de transferéncia entre
enderecgos publicos, assim como a realizagao de operacdes com arranjos financeiros, centralizados ou nao,
com ativos virtuais; e

Il - as operacdes com ativos virtuais enquadrados como aplicagdes financeiras no exterior, nos
termos do disposto no art. 3°, § 3°, da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

CAPITULO VI

DOS INVESTIDORES RESIDENTES OU DOMICILIADOS NO EXTERIOR

Secao l

Da regra geral

Art. 36. Exceto nas hipoteses previstas expressamente em Llei, os rendimentos de aplicagcoes
financeiras e de ativos virtuais no Pais auferidos por investidores residentes ou domiciliados no exterior

ficam sujeitos a incidéncia do IRRF de acordo com as regras aplicaveis as pessoas fisicas residentes no
Pais.

§ 1° O IRRF de que trata ocaputsera definitivo, vedada qualquer compensacao de ganhos e
perdas.

§ 2° Exceto nas hipoteses previstas expressamente em lei, os rendimentos auferidos por
investidores residentes ou domiciliados em jurisdicao de tributagao favorecida, de que trata o art. 24 da Lei
n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, ficam sujeitos ao IRRF a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

Secaolll
Das regras especiais

Art. 37. Os ganhos liquidos auferidos por investidores residentes ou domiciliados no exterior nas
negociacoes de acoes, bonus de subscricao, recibos de subscricao e certificados de depdsito de acoes, de
acordo com as normas e condigcoes estabelecidas pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, nas
negociacdes nos mercados de bolsa e de balcao organizado no Pais, ficam isentos do imposto sobre a
renda, desde que os investidores nao sejam residentes ou domiciliados em jurisdicao de tributacao
favorecida, de que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Art. 38. Caso haja a conversao do investimento de outra modalidade para a modalidade sujeita
as normas e condi¢cdes estabelecidas pelo CMN, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, fica sujeita a
incidéncia do IRRF a diferenca entre o valor de mercado do investimento na data da conversao e o custo
de aquisicao, de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital, de que trata o art. 18 da Lei n°
9.249, de 26 de dezembro de 1995.

Paragrafo unico. Para fins da determinagcao do valor de mercado de que trata ocaput, sera
considerado o preco medio ponderado do ativo, apurado nas negociacdes ocorridas nos mercados de
bolsa com maior volume de operacdes com o ativo no més anterior a conversao da modalidade do
investimento ou, caso nao tenha havido negocios nagquele més, no més anterior mais proximo.

Art. 39. Caso haja a conversao de modalidade de investimento que estaria isenta em operacoes
no mercado de bolsa, na forma prevista no art. 38, para modalidade de investimento que ficara sujeita a
tributacao, na forma prevista no art. 36:

| - a diferenga entre o valor de mercado na data da conversao e o custo de aquisicao ficara
isenta do imposto sobre a renda; e

Il - sera atribuido como custo de aquisicao do investimento o valor de mercado na data da
conversao.

Paragrafo unico. O valor de mercado sera determinado de acordo com o disposto no art. 38,
paragrafo unico.

Secao lll
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Do responsavel tributario

Art. 40. O investidor residente ou domiciliado no exterior titular de aplicagao financeira no Pais
devera nomear instituicao autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil que ficara responsavel pelo
cumprimento das obrigagodes tributarias relativas a aplicagao financeira.

CAPITULO VII
DEMAIS DISPOSICOES RELATIVAS A APLICACOES FINANCEIRAS NO PAIS

Art. 41. Os rendimentos dos seguintes titulos e valores mobiliarios ficam sujeitos ao IRRF a
aliquota de 5% (cinco por cento):

| - Letras Hipotecarias, Letras de Crédito Imobiliario - LClI e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI, de que tratam, respectivamente, a Lei n°® 7.684, de 2 de dezembro de 1988, os art. 12 a
art. 17 da Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004, e o art. 6° da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997,

Il - Certificado de Depodsito Agropecuario - CDA WarrantAgropecuario - WA, Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegocio - CDCA, Letra de Crédito do Agronegocio - LCA e Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA, de que tratam os art. 1° e art. 23 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de
2004,

[ll - Cédula de Produto Rural - CPR, com liquidagao financeira, de que trata a Lei n°® 8.929, de 22
de agosto de 1994, desde que negociada no mercado financeiro;

IV - Letras Imobilidrias Garantidas - LIG, de que trata o art. 63 da Lei n°® 13.097, de 19 de janeiro
de 2015;

V - Letras de Crédito do Desenvolvimento - LCD, de que trata a Lei n°® 14.937, de 26 de julho de
2024; e

VI - titulos e valores mobiliarios relacionados a projetos de investimento e infraestrutura, de que
trata o art. 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011.

§ 1° O disposto no Capitulo Il aplica-se aos rendimentos de que trata ocaputdeste artigo, com
excecao das regras previstas no art. 5°,§ 7° a § 9°, e art. 9°.

§ 2° O IRRF de que trata este artigo devera ser recolhido no prazo previsto no art. 70 da Lei n°
11.196, de 21 de novembro de 2005, e sera considerado:

| - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais, pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional; ou

Il - antecipacao do IRPJ devido no encerramento do periodo de apuragao, no caso de pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

§ 3° Os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, e as perdas realizadas com as aplicagoes
financeiras de que trata ocaputnao poderao ser compensadas na DAA.

§ 4° O disposto neste artigo nao se aplica aos titulos e valores mobiliarios, inclusive as cotas de
fundos de investimento, emitidos e integralizados até 31 de dezembro de 2025, que continuarao sendo
regidos de acordo com as regras que lhes eram aplicaveis antes da edicao desta Medida Provisoria,
inclusive se alienados posteriormente em mercado secundario.

§ 5° No caso das aplicagoes financeiras isentas ou tributadas a aliquota zero em 31 de dezembro
de 2025 que passarem a ser tributadas por forca do disposto nesta Medida Provisoria, se houver alteragcao
do prazo de vencimento, aplica-se a aliquota de 5% (cinco por cento) sobre os rendimentos auferidos a
partir da data da renegociacgao.

Art. 42. Ficam isentos do imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos,
dos titulos e valores mobiliarios e das demais aplicagdes financeiras integrantes das carteiras dos Fll e dos
Fiagro.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo aplica-se também ao recebimento de aluguel de
imoveis.
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Art. 43. Os rendimentos auferidos pelos cotistas nas aplicacdes nos fundos de que trata o art. 42
ficarao sujeitos a retencao na fonte do IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), na data da distribuicao de rendimentos, da amortizacao ou do resgate de cotas.

§ 1° E responsavel pela retencdo e pelo recolhimento do IRRF o administrador do fundo de
investimento ou a instituicdo que intermediar recursos por conta e ordem de seus clientes na forma
prevista no art. 31 da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

§ 2° O disposto no art. 9° aplica-se ao imposto de que trata este artigo.

Art. 44, Os rendimentos distribuidos aos cotistas pessoas fisicas pelos Fll e pelos Fiagro cujas
cotas sejam admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcao
organizado ficam sujeitos a retencao do imposto sobre a renda a aliquota de 5% (cinco por cento), quando
possuirem, no minimo, cem cotistas.

§ 1° O disposto nocaputnao se aplica:

| - ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelos Fll ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e

Il - ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas a titulares de cotas que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelos Fll ou pelos Fiagro, ou ainda cujas cotas
lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo.

§ 2° O fundo de investimento tera prazo de até cento e oitenta dias, contado da data da primeira
integralizacao de cotas, para se enquadrar ao requisito minimo de cotistas de que trata ocaput.

§ 3° Caso o fundo deixe de se enquadrar no requisito minimo de cotistas de que trata ocaput,
ele podera manter o tratamento tributario previsto neste artigo desde que retome a quantidade minima de
cotistas no prazo de trinta dias.

§ 4° Consideram-se pessoas fisicas ligadas ao cotista pessoa fisica, para fins do disposto no
inciso Il do § 1°, os seus parentes até o segundo grau.

§ 5° O disposto no art. 41, § 1° a § 5°, aplica-se aos rendimentos de que trata ocaputdeste artigo.

§ 6° A distribuicao de rendimentos referida nocaputdevera respeitar o limite de lucros apurados
segundo o regime de competéncia.

§ 7° Os valores distribuidos acima dos lucros apurados a que se refere o § 6° serao considerados
pelos cotistas como reducao no custo de aquisicao das cotas.

Art. 45. Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na alienacao de cotas dos fundos que
trata o art. 42, por qualquer beneficiario, inclusive por pessoa juridica isenta, ficam sujeitos a incidéncia do
imposto sobre a renda as mesmas aliquotas e normas aplicaveis aos ganhos de capital, nos termos do
disposto na legislagao especifica, ou aos ganhos liquidos, nos termos do disposto no Capitulo lll.

CAPITULO VIII

DAS ALTERACOES DA LEGISLACAO TRIBUTARIA

Art. 46. A Lei n°® 7.713, de 22 dezembro de 1988, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:
N T

§ 5° Para apuracao do custo de aquisicao de ativos negociados em mercados de bolsa e de
balcao organizado no Pais, na impossibilidade de aplicacao do disposto nocaput, a autoridade fiscal devera
considerar o menor valor de cotacao dentre os valores mensais de fechamento do ativo verificados nos
ultimos cento e vinte meses anteriores a data da liquidagao da operagao.

§ 6° Para os bens cujo valor nao possa ser determinado na forma prevista neste artigo, o custo
de aquisicao sera considerado igual a zero." (NR)

Art. 47. A Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:
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"Art. 22. Fica isento da incidéncia do imposto sobre a renda o ganho de capital auferido na
alienacao de bens e direitos de pequeno valor, cujo preco unitario de alienagao, no més em que ela for
realizada, seja igual ou inferior a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais).

§ 1° Na hipotese de alienacao de diversos bens ou direitos da mesma natureza, sera
considerado o valor do conjunto dos bens alienados no més.

§ 2° A isencao de que trata ocaputnao se aplica aos ganhos liquidos nos mercados de bolsa e
de balcao organizado no Pais, aos ganhos na negociacao de ativos virtuais e aos demais rendimentos de
aplicacoes financeiras no Pais e no exterior." (NR)

Art. 48. A Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:

"Art. 17. Serao computados na determinagao do lucro real e na base de calculo da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido - CSLL os resultados liquidos, positivos ou negativos, obtidos em operacoes
de cobertura de riscos (hedge) por meio de contratos derivativos com contrapartes no exterior.

§ 1° Os resultados negativos somente poderao ser computados caso as operacoes de que trata
ocaputsejam:

| - realizadas a precos de mercado; e
Il - registradas em mercados de bolsa ou de balcao, organizado ou nao, no Pais ou ho exterior.

§ 2° Para fins do registro de que trata o § 1°, as instituicoes registradoras, no Pais ou nho exterior,
deverao dispor de sistemas que permitam aferir se os precos na abertura e no encerramento sao
consistentes com os praticados no mercado.

§ 3° Somente sera admitido o computo de resultados negativos na determinacao do lucro real e
da base de calculo da CSLL nos casos em que o preco for formado em mercado respaldado por
quantidade suficiente de operagdes entre terceiros realizadas com o respectivo ativo, nos termos de
regulamentacao editada pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda.

§ 4° O cumprimento do disposto nos § 1° a § 3° nao dispensa a observancia as regras de pregos
de transferéncia de que tratam a Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023." (NR)

Art. 49. A Lei n°® 9.481, de 13 de agosto de 1997, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

IV - valores correspondentes a operacdes de cobertura de riscos (hedge) por meio de contratos
derivativos com contrapartes no exterior, desde que atendam ao disposto no art. 17 da Lei n® 9.430, de 27
de dezembro de 1996;

Art. 50. A Lei n° 11033, de 21 de dezembro de 2004, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

"Art. 2° Os ganhos liquidos auferidos em operacoes realizadas em mercados de bolsa e de
balcao organizado, inclusiveday trade, ficam sujeitos ao disposto neste artigo.

§ 1° As operacdes a que se refere ocaput, inclusiveday trade, sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os seguintes valores:

§ 7° O valor do imposto retido na fonte a que se refere o § 1°;
| - no caso das pessoas fisicas residentes no Pais:

a) podera ser deduzido do imposto sobre a renda das pessoas fisicas sobre os ganhos liquidos
apurados no mesmo periodo de apuragao, ou em periodos de apuragao subsequentes; ou

b) podera ser deduzido do | imposto sobre a renda das pessoas fisicas sobre os rendimentos
declarados na ficha da DAA de que trata o art. 3° da Medida Proviséria n® 1.303, de 11 de junho de 2025;

Il - no caso das pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado,
sera considerado antecipagcao do imposto sobre a renda das pessoas juridicas devido; e
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[l - no caso das pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacao de Tributos e Contribuicoes devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte -
Simples Nacional, podera ser deduzido do imposto sobre a renda das pessoas fisicas sobre os ganhos
liquidos apurados no mesmo periodo ou em periodos de apuracao subsequentes.

Art. 51. A Lei n°® 11.196, de 21 de novembro de 2005, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:

FATE. 7O,

b) até o terceiro dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores, no caso
de:

4. ganho de capital auferido por residentes ou domiciliados no exterior na alienacao de bens ou
direitos localizados no Pais;

[l - até o ultimo dia util do més subsequente ao encerramento do periodo de apuragao, no caso
do IRPF sobre ganhos liquidos auferidos em negociagdes de aplicacdes financeiras nos mercados de bolsa
e de balcao organizado.

Art. 52. A Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:

"Art. 1° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos
de aplicagdoes financeiras produzidos por titulos publicos, quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto em jurisdicao de tributacao
favorecida, de que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

"Art. 3° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos
auferidos nas aplicacoes dos Fundos de Investimento em Participacdes, Fundos de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento em Participacdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes,
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior,
individual ou coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicoes
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, pela Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Conselho
Monetario Nacional.

Art. 53. A Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:

"Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FIP-IE e do FIP-PD&l, inclusive quando
decorrentes de liquidacao, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de
17.5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de resgate e o
custo de aquisicao das cotas.

| - a aliquota 0% (zero por cento), exclusivamente na fonte, quando auferidos por pessoa fisica
em operacgoes realizadas em bolsa ou mercado de balcao organizado, em operagoes realizadas com cotas
emitidas e integralizadas até 31 de dezembro de 2025;

Il - a aliquota 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo
Regime Especial Unificado de Arrecadacao de Tributos e Contribuicdes devidos pelas Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte - Simples Nacional;
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[lI-A - a aliquota 5% (cinco por cento), exclusivamente na fonte, quando auferidos por pessoa
fisica em operacoes realizadas com cotas emitidas e integralizadas apos 31 de dezembro de 2025; e

§ 5° Na hipotese de liquidacao ou transformagao do fundo, conforme previsto no art. 1°, § 9°,
desta Lei, sera aplicada a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento).

§ 6° Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as disposicdes do art. 41, § 1° a § 5°, da
Medida Provisoria n° 1.303, de 11 de junho de 2025 (NR)

Art. 54. A Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

"Art. 1° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos
de aplicagdes financeiras, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em jurisdicao de tributacao favorecida, de que trata o art. 24 da Lei n°
9.430, de 27 de dezembro de 1996, produzidos por:

"Art. 2° No caso de debéntures emitidas por sociedade de proposito especifico, constituida sob
a forma de sociedade por agoes, dos certificados de recebiveis imobilidrios e de cotas de emissao de
fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado,
relacionados a captacao de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura, ou de producao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, os rendimentos auferidos
por pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda as seguintes aliquotas:

| - O% (zero por cento), exclusivamente na fonte, quando auferidos por pessoa fisica,
relativamente a titulos e valores mobilidrios emitidos e integralizados até 31 de dezembro de 2025;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadacao de Tributos e Contribuigcdes devidos pelas Microempresas e Empresas
de Pequeno Porte - Simples Nacional; e

[l - 5% (cinco por cento), exclusivamente na fonte, quando auferidos por pessoa fisica,
relativamente a debéntures emitidas e integralizadas apds 31 de dezembro de 2025.

§ 11. Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as disposi¢coes do art. 41, § 1° a § 5°, da
Medida Provisoria n° 1.303, de 11 de junho de 2025." (NR)

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior
que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicoes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios, exceto
em jurisdicao de tributagao favorecida, de que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996;

b) auferidos por pessoa fisica, relativamente a cotas emitidas e integralizadas até 31 de
dezembro de 2025;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional; e

[l - 5% (cinco por cento), quando auferidos por pessoa fisica, relativamente a cotas emitidas e
integralizadas apos 31 de dezembro de 2025.
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§ 2° Os cotistas de que tratam o inciso |, alinea "b", e inciso Ill do § 1° sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.

§ 2°-B Nao se aplica ao fundo de investimento de que trata ocapute ao fundo de investimento
em cota de fundo de investimento de que trata o § 1° a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a que
se refere o art. 17,caput,incisos | e |, da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

§ 6° Na hipotese de liquidagao ou transformacao do fundo, conforme previsto no § 3°, aplica-se
aos rendimentos de que trata o § 1° a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) de
imposto sobre a renda na fonte.

§ 8° O regime de tributacao previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas juridicas de que
trata o art. 7° da Medida Provisdria n® 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 11. Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as disposi¢coes do art. 41, § 1° a § 5°, da
Medida Provisoria n° 1.303, de 11 de junho de 2025 (NR)

Art. 55. A Lei n°® 12,973, de 13 de maio de 2014, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:
AL, O7. s

§ 2° Incluem-se entre os ativos de que trata o § 1° aqueles negociados nos mercados de bolsa e
de balcao organizado isentos do imposto sobre a renda, na forma prevista em lei, desde que sejam
negociados pelos fundos nas mesmas condi¢coes previstas em lei para gozo do incentivo fiscal.

Art. 56. A Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

"Art. 2° Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por cotistas de fundos de investimento
cujas cotas sejam admitidas a negociacao no mercado secundario administrado por bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcao organizado, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa (Fundos de Indice de Renda Fixa) e
cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas, no minimo, por 75% (setenta e cinco
por cento) de ativos financeiros que integrem o indice de renda fixa de referéncia, sujeitam-se a incidéncia
do imposto sobre a renda a aliquota de 20% (vinte por cento).

§ 7° O imposto sobre a renda de que trata este artigo incidira a aliquota de 7,5% (sete inteiros e
cinco décimos por cento), exclusivamente na fonte, sobre os rendimentos e ganhos de capital auferidos
por pessoa fisica cotista de Fundos de indice de Renda Fixa cuja carteira seja composta exclusivamente
pelos ativos de que trata o art. 41,caput, da Medida Proviséria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 8° Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as disposi¢coes do art. 41, § 1° a § 5°, da
Medida Provisoria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025." (NR)

Art. 57. A Lei n® 13.097, de 19 de janeiro de 2015, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:
AL QO o ——————————

[ll - pessoa fisica residente no pais, relativamente aos titulos emitidos e integralizados até 31 de
dezembro de 2025; ou

IV - residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais com tributagao favorecida a que se
refere o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que realizar operagdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condi¢coes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, relativamente aos
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titulos emitidos e integralizados até 31 de dezembro de 2025." (NR)

"Art. 90-A. Os rendimentos e ganhos de capital produzidos pela LIG, relativamente aos titulos
emitidos e integralizados apds 31 de dezembro de 2025, ficam sujeitos a retencao na fonte do imposto de
renda retido na fonte a aliquota de 5% (cinco por cento), exclusivamente na fonte, quando o beneficiario for:

| - pessoa fisica residente no pais; ou

Il - residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais com tributagao favorecida a que se
refere o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, que realizar operacoes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condigcoes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 1° No caso de residente ou domiciliado em pais com tributagcao favorecida a que se refere o
art. 24 da Lei n°® 9430, de 27 de dezembro de 1996, aplica-se a aliquota de que trata o art. 36, § 2°, da
Medida Proviséria n° 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 2° Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as disposi¢coes do art. 41, § 1° a § 5°, da
Medida Provisoria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025." (NR)

Art. 58. A Lei n° 14754, de 12 de dezembro de 2023, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

§ 1° Os rendimentos de que trata ocaputficarao sujeitos a incidéncia do Imposto sobre a Renda
das Pessoas Fisicas - IRPF, no ajuste anual, a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) sobre a parcela anual dos rendimentos, hipotese em que nao sera aplicada nenhuma deducao da
base de calculo.

§ 4° Os rendimentos com ativos virtuais enquadrados como aplicagdes financeiras no exterior,
nos termos do disposto no § 3° deste artigo, nao serao computados na DAA e ficarao sujeitos as regras
previstas nos art. 30 a art. 35 da Medida Provisoria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025." (NR)

§ 1°-A Para fins de interpretacao do § 1°, considera-se compreendido no conceito de entidade,
inclusive, o ativo virtual que represente, de forma direta ou indireta, direito sobre carteira de investimentos
em aplicacdes financeiras, participagcdes societarias ou demais ativos no exterior, ainda que nao
formalizado sob a forma de pessoa juridica ou estrutura reconhecida por jurisdicao estrangeira.

§ 13. Poderao ser deduzidos do lucro da pessoa juridica controlada, direta ou indireta, a parcela
correspondente aos lucros e aos dividendos de suas investidas que forem pessoas juridicas domiciliadas
no Pais e os rendimentos e os ganhos de capital dos demais investimentos feitos no Pais, desde que sejam
tributados pelo Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF a aliquota igual ou superior a 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento), aplicado o disposto neste artigo também no momento da
distribuicao de dividendos pela entidade controlada para a pessoa fisica residente no Pais.

§ 2° Caso, no final do periodo de apuracao, haja acumulo de perdas nao compensadas, essas
perdas poderao ser compensadas com rendimentos computados na ficha da DAA de que trata o art. 2° em
até cinco periodos de apuragao posteriores.
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§ 6° As perdas na amortizacao ou no resgate de cotas realizadas até 31 de dezembro de 2025
poderao ser compensadas, exclusivamente, com ganhos apurados nas incidéncias posteriores e na
distribuicao de rendimentos, na amortizagao ou no resgate de cotas do mesmo fundo de investimento, ou
de outro fundo de investimento administrado pela mesma pessoa juridica, desde que o fundo esteja
sujeito ao mesmo regime de tributacao.

§ 6°-A As perdas na amortizagao ou no resgate de cotas realizadas a partir de 1° de janeiro de
2026 poderao ser compensadas com rendimentos de aplicagdes financeiras no Pais declarados na DAA,
na forma prevista no art. 3° da Medida Provisoria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 7° A compensacao de perdas de que tratam os § 6° e § 6°-A somente sera admitida se a perda
constar de sistema de controle e registro mantido pelo administrador que permita a identificacao, em
relacao a cada cotista, dos valores compensaveis.

"Art. 24. Os rendimentos nas aplicagdes nos fundos de que trata o art. 18 desta Lei ficarao
sujeitos a retencao na fonte do IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), na
data da distribuicao de rendimentos, da amortizagao ou do resgate de cotas.

§ 2° Aplica-se aos rendimentos de que trata este artigo o disposto no art. 17, § 2°, § 3°, § 4°, § 5°,
inciso Il, § 6°,§ 6°-Ae §7°" (NR)

‘Art. 26. Os rendimentos das aplicagdes nos FIPs, nos ETFs e nos FIDCs que nao forem
classificados como entidades de investimentos ficarao sujeitos a retencao na fonte do IRRF a aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco decimos por cento) nas datas previstas no art. 17,caput,incisos | e |l.

"Secao VI
Disposicoes comuns

Art. 29-A. O cotista pessoa juridica tributado com base no lucro real computara, nas bases de
calculo de IRPJ e de CSLL, os rendimentos decorrentes da variacao do valor patrimonial da cota do fundo,
segundo o regime de competéncia.

§ 1° O cotista pessoa juridica de que trata ocaputpodera evidenciar em subconta:

| - no caso das aplicacbes em FIA ou em FIP, enquadrados ou nao como entidades de
investimento, a parcela do valor patrimonial da cota do fundo correspondente a contrapartida positiva ou
negativa decorrente da avaliagao, pelo valor patrimonial ou pelo valor justo, de cotas ou de agodes de
emissao de pessoas juridicas domiciliadas no Pais representativas de controle ou de coligacao integrantes
da carteira dos fundos, nos termos do disposto no art. 243 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976; e

Il - no caso das aplicagcdes em Fll ou em Fiagro, a parcela do valor patrimonial da cota do fundo
correspondente a contrapartida positiva ou negativa decorrente da avaliagao de bens imoveis.

§ 2° No caso de aplicagao da pessoa juridica em fundo de investimento que invista, direta ou
indiretamente, em cotas dos fundos de que tratam os incisos | e Il do § 1°, também podera ser registrada a
subconta de que trata o referido paragrafo.

§ 3° A subconta de que tratam os incisos | e Il do § 1° sera revertida e o seu saldo compora a
base de calculo do IRPJ e da CSLL da pessoa juridica ho momento da alienacao, pelo fundo, do ativo
vinculado a subconta.

§ 4° Na hipotese em que o investimento no fundo deva ser reconhecido contabilmente como
instrumento financeiro avaliado a valor justo, o cotista pessoa juridica de que trata ocaputtambém podera
evidenciar em subconta a diferenca entre o valor contabil do investimento da pessoa juridica no fundo,
avaliado a valor justo, e o custo de aquisicao da cota.
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§ 5° A subconta de que trata o § 4° ficara sujeita ao disposto nos art. 13 e art. 14 da Lei n° 12.973,
de 13 de maio de 2014." (NR)

"Art. 29-B. O cotista pessoa juridica tributado com base no lucro presumido ou arbitrado
computara, nas bases de calculo de IRPJ e de CSLL.:

| - se for utilizado o regime de competéncia, os rendimentos decorrentes da variagao do valor
patrimonial da cota do fundo, de acordo com as regras aplicaveis as pessoas juridicas tributadas no lucro
real de que trata o art. 29-A; ou

Il - se for utilizado o regime de caixa, os rendimentos apurados na amortizagao ou resgate de
cotas." (NR)

AL, B2,

| - no caso de pessoa fisica residente no Pais, antecipacao do IRPF devido na DAA, na forma
prevista no art. 3° da Medida Proviséria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025;

Il - definitivo, no caso de pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacao de Tributos e Contribuicoes devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte -
Simples Nacional; ou

[ll - antecipacao do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ devido no encerramento
do periodo de apuracao, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado." (NR)

‘Art. 33. Sao dispensados da retencao na fonte do IRRF os rendimentos de aplicagdbes em
fundos de investimento auferidos pelas pessoas juridicas domiciliadas no Pais referidas no art. 7° da
Medida Provisoria n® 1.303, de 11 de junho de 2025." (NR)

‘Art. 34. Os rendimentos de aplicagdes em fundos de investimento no Pais apurados por
investidores residentes ou domiciliados no exterior nos termos da regulamentacao editada pelo Conselho
Monetario Nacional ficarao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) na data da distribuicao de rendimentos, da amortizagao ou do resgate de cotas.

§ 1° O regime de tributagcdao na fonte previsto neste artigo nao se aplica aos rendimentos
decorrentes de aplicagoes de titularidade das pessoas juridicas referidas no art. 7° da Medida Provisoria n°
1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 3° Os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° desta Lei, quando pagos,
creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou domiciliado no exterior, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento),
exceto quando auferidos por beneficiario residente ou domiciliado em pais ou dependéncia com
tributacao favorecida e por beneficiario de regime fiscal privilegiado, nos termos do disposto no art. 24 da
Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, caso em que sera aplicada a aliquota de que trata o art. 36, § 2°,
da Medida Provisoria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025.

"Art. 4° Os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° desta Lei ficam
sujeitos ao imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 5% (cinco por cento), quando auferidos pelos
fundos isentos ou sujeitos a aliquota reduzida no resgate, na amortizagao e na alienagcao de cotas ou na
distribuicao de rendimentos.” (NR)

Art. 60. A Lei n® 14.937, de 26 de julho de 2024, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

"Art. 6° Os rendimentos produzidos pelas LCDs sujeitam-se a incidéncia do Imposto sobre a
Renda e Proventos de Qualquer Natureza as seguintes aliquotas:
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| - O% (zero por cento), exclusivamente na fonte, relativamente aos titulos emitidos e
integralizados até 31 de dezembro de 2025, quando:

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Regime Especial Unificado de Arrecadagao de Tributos e Contribuicdes devidos pelas Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte - Simples Nacional); e

[l - 5% (cinco por cento), exclusivamente na fonte, relativamente aos titulos emitidos e
integralizados apos 31 de dezembro de 2025, quando:

a) auferidos por pessoa fisica residente ou domiciliada no Pais, relativamente aos titulos
emitidos e integralizados apos 31 de dezembro de 2025; e

b) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior
que realizar operagdes financeiras no Pais, de acordo com as normas e as condi¢cdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, observado o disposto no § 1°.

§ 1° No caso de residente ou domiciliado em pais com tributacao favorecida nos termos do
disposto no art. 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, sera aplicada a aliquota de que trata o art.
36, § 2°, da Medida Provisodria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025.

§ 6° Para fins do disposto neste artigo, aplicam-se as disposicdes do art. 41, § 1° a § 5°, da
Medida Provisoria n° 1.303, de 11 de junho de 2025 (NR)

CAPITULO IX
DAS DEMAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO
Secao l

Das apostas de quota fixa

Art. 61. A Lei n® 13.756, de 12 de dezembro de 2018, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

AL, 3O, s

§ 1°-A Do produto da arrecadacao apos a dedugao das importancias de que tratam os incisos ll|
e V docaputdeste artigo, 82% (oitenta e dois por cento) serao destinados a cobertura de despesas de
custeio e manutencao do agente operador da loteria de apostas de quota fixa e demais jogos de apostas,
excetuadas as modalidades lotéricas previstas nesta Lei, 6% (seis por cento) serao destinados a seguridade
social, para agdes na area da saude e sem prejuizo da destinagao prevista no inciso IV-A, e 12% (doze por
cento) terdo as seguintes destinagoes:

§ 9° A contribuicao de que trata o inciso IV-A e ocaputdo § 1°-A deste artigo sera apurada e
recolhida pelos agentes operadores, mensalmente, na forma estabelecida pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda, no exercicio das atribuicdes de que trata o art. 2° da Lei
n° 9.003, de 16 de marco de 1995.

Secao ll
Da aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

Art. 62. A Lei n°® 7.689, de 15 de dezembro de 1988, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

| - 15% (quinze por cento), no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das instituicoes de
pagamento, nos termos do disposto na Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, e das pessoas juridicas
referidas no art. 1°, § 1°, incisos Il, lll e V a XIlI, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001,
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[I-A - 20% (vinte por cento), no caso das pessoas juridicas referidas no art. 1°, § 1°, incisos | e IV,
da Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001, e das pessoas juridicas de capitalizacao; e

Secaollll
Dos juros sobre o capital proprio

Art. 63. A Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

§ 2° Os juros ficarao sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 20%
(vinte por cento) na data do pagamento ou do crédito ao beneficiario.

Secao IV

Do aperfeicoamento da compensacao de tributos administrados pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda

Art. 64. A Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:

FATE 74

g) seja decorrente de pagamento indevido ou a maior que o devido, com fundamento em
documento de arrecadacao inexistente; ou

h) seja decorrente do regime de incidéncia nao cumulativa da Contribuicao para o PIS/Pasep ou
da COFINS, cujo crédito nao guarde qualquer relacao com a atividade econdmica do sujeito passivo.

SecaoV

Dos recursos financeiros da educacao

Art. 65. A Lei n°® 9.394, de 20 de dezembro de 1996, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:
AL, 70, oo

VI - concessao de bolsas de estudo a alunos de escolas publicas e privadas e concessao de
incentivo financeiro-educacional, na modalidade de poupanca, destinado a permanéncia e a conclusao
escolar de estudantes matriculados no ensino médio publico;

Secao VI

Do exame médico-pericial na concessao de beneficios e da compensacao previdenciaria
Art. 66. A Lei n°® 8213, de 24 de julho de 1991, passa a vigorar com as seguintes alteragoes:
AL, BO. s

§ 11-A. O exame médico-pericial previsto nocapute no § 10, a cargo da Previdéncia Social,
podera ser realizado com o uso de tecnologia de telemedicina ou por analise documental, conforme as
situacoes e os requisitos estabelecidos em regulamento.
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§ 11-B. A duracao do beneficio de auxilio por incapacidade temporaria concedido por analise
documental nao podera exceder ao prazo de trinta dias.

§ 11-C. Os beneficios com duracao superior ao prazo de que trata o § 11-B estarao sujeitos a
realizagao de pericia presencial ou com o uso de telemedicina.

§ 11-D. A duracao maxima do beneficio de auxilio por incapacidade temporaria por analise
documental podera ser diferenciada entre as categorias de segurados do RGPS, observado o prazo de
duracao de trinta dias a que se refere o § 11-B.

§ 11-E. O prazo de duracao previsto no § 11-B podera ser excepcionalizado por ato do Poder
Executivo federal, de forma justificada e por prazo determinado.

Art. 67. A Lei n°® 9.796, de 5 de maio de 1999, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

"Art. 8°-B. A despesa federal anual resultante da compensacao financeira entre o Regime Geral
de Previdéncia Social e os regimes de previdéncia dos servidores da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios fica limitada a dotagao orcamentaria para essa despesa na data de publicacao de
cada lei orcamentaria anual.’ (NR)

Secao VI
Da transformacao de fungoes gratificadas

Art. 68. Ficam transformadas mil oitocentas e vinte e uma Funcdes Cratificadas - FG, de que
trata o art. 26 da Lei n°® 8.216, de 13 de agosto de 1991, em mil oitocentas e vinte e uma Funcgodes
Comissionadas Executivas - FCE, instituidas pela Lei n°® 14.204, de 16 de setembro de 2021, no ambito do
Poder Executivo federal, na forma do Anexo a esta Medida Provisoria.

Paragrafo unico. O disposto nocaputproduzira efeitos a partir da data de entrada em vigor do
decreto de alteragao da estrutura regimental do Ministério da Fazenda que realizar os remanejamentos
das funcdes de confianga correspondentes.

Art. 69. As Funcgdes Gratificadas instituidas pelo art. 26 da Lei n° 8.216, de 13 de agosto de 1991,
ficam extintas e os seus ocupantes dispensados a partir da data de entrada em vigor do decreto de
alteragao da estrutura regimental do Ministério da Fazenda que realizar os remanejamentos das fungdes
de que trata o art. 68 desta Medida Provisoria.

Secao VI
Do combate a exploracao da loteria de apostas de quota fixa sem autorizagcao

Art. 70. A Lei n°® 14790, de 29 de dezembro de 2023, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

§ 6° As empresas provedoras de conexao a internet e de aplicacdes de internet deverao manter
canal exclusivo, permanente e funcional, de comunicacao com o o6rgao regulador, destinado ao
recebimento e a tramitacao prioritaria das determinacdes previstas neste artigo, de modo a assegurar
tratamento célere e prazos de resposta compativeis com a urgéncia das medidas adotadas." (NR)

AL, 2L. s
Paragrafo unico. A vedagao de que trata ocaputinclui:
| - aimplementacao de procedimentos internos para o cumprimento dessa obrigacao;

II - a proibicao de manutencao de relacionamento com pessoas juridicas que explorem a
atividade de apostas de quota fixa sem autorizacao prevista nesta Lei; e

[ll - a comunicacao de dados previstos em regulamentacao editada pelo Ministério da Fazenda'”
(NR)
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VIl - descumprir normas legais e regulamentares cujo cumprimento caiba ao o6rgao
administrativo competente fiscalizar;

VIII - executar, incentivar, permitir ou, de qualquer forma, contribuir ou concorrer para praticas
atentatorias a integridade esportiva, a incerteza do resultado esportivo, a igualdade entre os competidores
e a transparéncia das regras aplicaveis ao evento esportivo, e para qualquer outra forma de fraude ou
interferéncia indevida apta a afetar a lisura ou a higidez das condutas associadas ao desempenho idéneo
da atividade esportiva; e

IX - descumprir o disposto no art. 21 e em sua regulagao.

Il - atuem como administradores ou membros da diretoria, do conselho de administracao ou de
outros orgaos previstos no estatuto de pessoa juridica sujeita a competéncia do Ministério da Fazenda, nos
termos do disposto nesta Lei; e

lll - realizem, direta ou indiretamente, qualquer forma de publicidade ou propaganda em meios
de comunicacgao, fisicos ou virtuais, de agente que exerca, sem a devida autorizagao, atividade relacionada
a apostas de quota fixa" (NR)

CAPITULO X
DISPOSICOES FINAIS

Art. 71. A Lei n°® 10.779, de 25 de novembro de 2003, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

§ 11. A concessao do beneficio de seguro-desemprego, durante o periodo de defeso, ao
pescador profissional que exerce a atividade pesqueira de forma artesanal somente ocorrera apos a
homologagao do registro de que trata o inciso | do § 2° pelo Governo municipal ou distrital da localidade
do solicitante, nos termos do regulamento." (NR)

§ 1° A despesa resultante da concessao do beneficio de que trata esta Lei fica limitada a
dotagao orcamentaria para essa despesa na data de publicagcao de cada lei orcamentaria anual.

§ 2° A concessao do beneficio de que trata esta Lei observara o disposto no § 1°.

§ 3° No exercicio de 2025, a despesa de que trata o § 1° observara a dotacao vigente na data de
publicacao da Medida Provisoria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025." (NR)

Art. 72. Os créditos financeiros de que trata a Medida Proviséria n°® 1.301, de 30 de maio de 2025,
apurados mensalmente, serao utilizados na compensacao de tributos federais, inscritos ou nao em divida
ativa da Uniao, inclusive os decorrentes de autuagao por descumprimento dos requisitos previstos na Lei
Complementar n°® 187, de 16 de dezembro de 2021.

Art. 73. Compete a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil regulamentar o disposto
nesta Medida Provisoria.

Art. 74. Ficam revogados:

| - o Decreto-Lei n° 157, de 10 de fevereiro de 1967;

Il - os art. 1° a art. 3° do Decreto-Lei n° 238, de 28 de fevereiro de 1967,
Il - a Lei n®5.308, de 7 de julho de 1967;

IV - o Decreto-Lei n° 614, de 6 de junho de 1969;

V - o Decreto-Lei n° 1.214, de 26 de abril de 1972;

VI - o Decreto-Lei n° 1.302, de 31 de dezembro de 1973;
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VII - o Decreto-Lei n° 1.338, de 23 de julho de 1974;

VIl - o Decreto-Lei n° 1.454, de 7 de abril de 1976;

IX - do Decreto-Lei n° 1494, de 7 de dezembro de 1976:

a) os art. 1° e art. 2°;

b) os art. 5° a art. 7°; e

c) os art. 9° a art. 16;

X - o art. 3° do Decreto-Lei n°® 1.584, de 29 de novembro de 1977,
XI - o art. 8° do Decreto-Lei n° 1.641, de 7 de dezembro de 1978;
Xl - o Decreto-Lei n®1.980, de 22 de dezembro de 1982;

XIll - o Decreto-Lei n® 2.027, de 9 de junho de 1983;

XIV - da Lei n°® 7450, de 23 de dezembro de 1985:

a)osart. 39 aart. 51, e

b) o art. 53;

XV - o Decreto-Lei n° 2.285, de 23 de julho de 1986;

XVI - o Decreto-Lei n° 2.292, de 21 de novembro de 1986;

XVII - o Decreto-Lei n° 2.394, de 21 de dezembro de 1987;

XVIII - o Decreto-Lei n°® 2.428, de 14 de abril de 1988;

XIX - o art. 15 do Decreto-Lei n°® 2.429, de 14 de abril de 1988;
XX - 0 Decreto-Lei n°® 2.458, de 25 de agosto de 1988;

XXl - da Lei n°® 7713, de 22 de dezembro de 1988:

a) os incisos IX e X docaputdo art. 6°;

b) os § 3°e §4°do art. 16; e

c) os art. 40 a art. 44,

XXII - o art. 32 da Lei n® 7730, de 31 de janeiro de 1989;

XXIII - os art. 29 e art. 30 da Lei n°® 7.738, de 9 de marco de 1989;
XXIV - da Lei n°® 7.751, de 14 de abril de 1989:

a)osartl°aart. 3% e

b) o art. 5°;

XXV - alLein®7768, de 16 de maio de 1989;

XXVI - os art. 47 a art. 56 da Lei n°® 7.799, de 10 de julho de 1989;
XXVII - o art. 4° da Lei n°® 7.959, de 21 de dezembro de 1989;
XXVIII - da Lei n°® 8.134, de 27 de dezembro de 1990:

a) o art. 17;

b) o inciso Il docaputdo art. 18;

c)oart. 22; e

d) os art. 25 a art. 28;

XXIX - os art. 30 a art. 37 da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
XXX - da Lei n° 8.541, de 23 de dezembro de 1992:

a)oart. 29; e

b) o art. 37,

XXXI - da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993:
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a) o paragrafo unico do art. 10;

b) os art. 16 a art. 19; e

c) os art. 20-C e art. 20-D;

XXXII - os art. 65 a art. 82 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995;
XXXIIl - os art. 53 e art. 54 da Lei n°® 9.069, de 29 de junho de 1995;
XXXIV - os art. 11 e art. 12 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995;
XXXV - do art. 22 da Lei n°® 9.250, de 26 de dezembro de 1995:

a) os incisos | e Il docaput; e

b) o paragrafo unico;

XXXVI - da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996:

a) o paragrafo unico do art. 17;

b) o art. 57;

c)oart. 69; e

d) o art. 71;

XXXVII - o art. 36 da Lei n°® 9.532, de 10 de dezembro de 1997,

XXXVIII - da Lei n°® 9.779, de 19 de janeiro de 1999:

a)oart. 2% e

b) o art. 59,

XXXIX - os art. 6° a art. 9° da Lei n°® 9.959, de 27 de janeiro de 2000;
XL - o art. 29 da Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
XLI - o art. 16 da Medida Provisoria n° 2.189-49, de 23 de agosto de 2001,

XLIl - os art. 1° e art. 2° da Lei n°® 10.426, de 24 de abril de 2002;
XLII - o art. 48 da Lei n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003;
XLIV - da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004:

a) o art. 1°;

b) do art. 2°:

1. os incisos | e Il docaput;

2.083%e

3.o0inciso IV do § 7¢°

c) o art. 39

d) o art. 4% e

e) o art. 22;

XLV - o0 art. 6° da Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro de 2004;
XLVI - o art. 2° da Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006;

XLVII - da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007:
a)o§3°doart. 2%e

b) o art. 39,

XLVIIl - o art. 45 da Lei n° 12.350, de 20 de dezembro de 2010;
XLIX - da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011.

a) os § 2°a §4°do art.2°;

b) os § 9° e §10 do art. 3% e
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c) o art. 5%,

L-o0§3°doart. 97 da Lei n®12.973, de 13 de maio de 2014,
LI - da Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014:

a) os § 2° e §5° do art. 2°;

b) os art. 6° a art. 19; e

c) o art. 92;

LIl - do art. 90 da Lei n°® 13.097, de 19 de janeiro de 2015:
a) os incisos | e Il docaput; e

b) o paragrafo unico;

LIl - o art. 1° da Lei n° 14.183, de 14 de julho de 2021,
LIV - a Lei n°®14.547, de 13 de abril de 2023;

LV - da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023:
a)osincisoslelldo§1°doart. 17; e

b) o art. 25; e

LVI-0s§2°e §4°do art. 6° da Lei n°®14.937, de 26 de julho de 2024.

Art. 75. Esta Medida Provisoria entra em vigor na data da sua publicacao e produz efeitos:

| - a partir de 1° de janeiro de 2026, quanto aos:
a) art. 1° a art. 60;

b) art. 63; e

c) art. 74,

Il - no primeiro dia do quarto més subsequente ao de sua publicagao, quanto aos art. 61 e art.

[ll - na data de sua publicacao, quanto aos demais dispositivos.

Brasilia, 11 de junho de 2025; 204° da Independéncia e 137° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA

Fernando Haddad
Esther Dweck

FUNCOES GRATIFICADAS - FG DE QUE TRATA A LEI N° 8.216, DE 13 DE AGOSTO DE 1991, A
SEREM TRANSFORMADAS EM FUNCOES COMISSIONADAS EXECUTIVAS - FCE, DE QUE TRATA A LEI N°

14204, DE 16 DE SETEMBRO DE 2021

FUNCOES EXISTENTES | FUNCOES CRIADAS
CODIGO QTD. CODIGO | QTD.
FG-1 1.201 FCE-3 1.201
FG-2 336 FCE-2 336
FG-3 284 FCE-1 284

Presidente da Republica Federativa do Brasil

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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